
金融助力端牢
“中国饭碗”

■ 记者韩乐

近日，国家发展改革委印发《关于做好

2025 年春耕及全年化肥保供稳价工作的通

知》（以下简称《通知》），全面部署春耕化肥

保供稳价工作。中国氮肥工业协会也发出

春耕氮肥保供倡议书，向全行业发出“坚持

生产，全力保供”的倡议。化肥市场奏响了

“全链条协同+金融工具赋能”的春耕保供

“奋进曲”。

《通知》明确了春耕化肥保供稳价的具体

措施。化肥生产企业积极响应，克服原料价

格上涨等困难，开足马力生产。化肥市场总

体运行平稳，价格保持在合理区间，为春耕生

产提供了有力支撑。

期货日报记者注意到，《通知》将期货市

场建设作为“保春耕”工作的一项重要任务。

实际上，尿素期货自2019年挂牌上市以来，

期现良性互动，市场运行平稳，参与结构不断

优化，服务产业企业的广度和深度逐步拓展，

其价格发现、风险管理、资源配置等功能得到

了产业企业的一致认可。尿素期货在服务企

业稳健经营、保障国家商业化肥储备、保供稳

价、助力国内统一大市场建设等方面发挥了

积极作用。

《通知》明确提出，郑商所要为承储企业

落实储备任务提供套期保值等专业服务。

实践证明，利用尿素期货进行套期保值，

企业可以有效规避价格波动风险。同时，借

助期货工具，市场能够更好地调节供需关系，

确保春耕期间供给充足、价格稳定。

实体企业参与尿素期货市场套期保值，

方式之一是参与“商储无忧”项目。据河南万

庄化肥交易市场有限公司、四川农资化肥有

限责任公司等承储企业反馈，其通过参与“商

储无忧”项目，有效化解了库存贬值风险，也

确保了化肥储备的稳定开展。

实体企业对套期保值的运用推动了尿素

行业与期货市场的深度融合。企业思想从

“被动接受”向“主动管理”转变，期货工具的

创新应用重构了农资供应链，书写了保供稳

价的新范式。

保春耕不是一时一地的“突击战”，而是

关乎长远发展的系统工程。当金融工具与科

技创新同频共振，中国碗装中国粮的底气必

将更加充盈。
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积极行动
共同守好大国粮仓

农时如令，催人奋进。作为农资流

通服务的“国家队”，中农控股集团股份

有限公司（下称中农控股）始终牢记初

心使命，以更高站位、更实举措扛起保

供重任。2 月 10 日，中农控股发布“同

心保供 护航春耕”倡议书，诚邀各合作

伙伴与公司签订《2025年春耕保供合作

协议》，精准对接产销，动态匹配供需，

优化调拨效率，联动应急保供，协同服

务下沉，推动春耕化肥“产得出、运得

畅、送得准、服务优”。集团以“分秒必

争”的紧迫感、“一抓到底”的执行力，与

全体合作伙伴同心协力，全力保障春耕

化肥保供稳价,共同守好大国粮仓。

采访中，期货日报记者了解到，在

今年的“保春耕”中，化肥企业及相关单

位通过多种实际行动，发挥自身优势，

全力保障农资供给，助力粮食生产取得

良好开局。

受访企业普遍认为，相较以往，今

年春耕备肥启动的整体态势更为积极，

市场呈现启动早、行动快的特点。

“受国家政策引导和市场需求影

响，今年春耕备肥启动时间早与往年。

化肥生产企业提前布局，加大生产力

度。流通企业积极备货，确保春耕用肥

需求。”河北省农业生产资料集团有限

公司（下称河北农资集团）副总经理赵

利强表示，国家粮食安全战略深入实

施，农民种粮积极性高涨，去年冬季温

暖且干旱，加上今年春季气温回升，春

耕用肥需求旺盛。

为此，化肥生产企业和流通企业提

前备货，库存充足，为春耕生产提供了

有力保障。“在国家保供稳价政策的调

控下，化肥价格总体稳定，为春耕生产

创造了良好的市场环境。”赵利强说。

据了解，在今年的“保春耕”行动

中，河北农资集团一方面科学研判市

场，提高分析和决策能力，对可能成为

市场爆点的化肥品种优先采购，倾斜资

源；另一方面加强销售网络建设，夯实

终端优化布局。

“今年我司在以往卓有成效的销售

网络基础上，继续优化、细化，牢牢把握

终端，紧紧跟上市场需求，及时把涉农

物资运转到客户手中。”赵利强告诉记

者，此外，集团加强营销模式创新，推动

数字化平台建设，强化物流管理，发挥

仓储设施效能，同时进一步推进尿素期

货业务，提升企业风险防控能力。

“提前锁定货源、优化物流配送等

措施，可以确保春耕期间农资供给充

足，避免因货源不足导致的‘用肥难’。”

赵利强表示，在期货市场套期保值、与

生产企业签订长期合同等方式，可以避

免因价格波动造成的成本增加；向农民

提供农技服务，可以帮助他们提高生产

效率，确保粮食生产实现良好开局。

期货日报记者了解到，河南万庄化

肥交易市场有限公司（下称万庄化肥）作

为农资供给的重要力量，在今年的“保春

耕”行动中，充分发挥自身优势，通过全

渠道网络确保化肥供给充足稳定，以实

际行动助力粮食生产取得良好开局。

“公司按照储备进度及时锁定货

源，与重点化肥生产企业建立了紧密联

系，确保化肥生产原料供给稳定，并通

过签订长期合作协议，从源头保障化肥

供给的充足性。”万庄化肥副总经理楚

可为表示。

“我们通过优化物流网络提高运输效

率，确保化肥从生产到销售无缝衔接，并

及时送达田间地头，为春耕生产提供有力

保障。”楚可为称，通过这些实际行动，不

仅确保了化肥供给的充足性和稳定性，而

且有效维护了化肥市场的秩序，为粮食生

产的良好开局提供了有力支撑。

“相比去年，今年市场春耕备肥积

极性更高，备肥时间有所提前，备肥中

断期缩短，囤货量预计增加。”四川农资

化肥有限责任公司副总经理张砚表示，

今年年前大部分地区温度较高，贸易商

在1月上旬就开始囤货。

据张砚介绍，今年“保春耕”期间，

化肥生产企业开足马力，尿素装置开工

率维持在 88%，高于去年同期水平，确

保了春耕期间量足价稳；农资企业则提

前谋划，较早锁定货源，确保春耕期间

农资不断档、不脱销。

“全国供销合作社系统4500多家农

资企业加快采购和储备进度，推进跨区

域调运，提升终端配送能力。”张砚表

示，供销合作社系统通过资源整合，打

通农资供给“最后一公里”，确保农民能

够及时用上放心农资。

深度参与
维护良好市场环境

确保春耕的顺利进行，离不开政策

的支持。近日国家发展改革委印发的

《关于做好2025年春耕及全年化肥保供

稳价工作的通知》（下称《通知》）明确提

出，郑商所要为承储企业落实储备任务

提供套期保值等专业服务。

赵利强认为，尿素期货是保障春耕

化肥供给和价格稳定的重要工具，对促

进农业高质量发展具有重要意义。

通过公开透明的交易机制，尿素期

货市场能够形成反映供需关系的价格

信号，为市场主体提供价格参考，进而

引导市场预期和稳定市场价格。同时，

期货市场也为化肥生产、流通、消费等

环节的企业提供了风险管理工具，帮助

企业规避价格波动风险。“稳定尿素价

格和保障化肥供给，有利于提高农民种

粮积极性，最终有利于促进农业高质量

发展。”赵利强称。

张砚认为，《通知》对期货市场提出

的新要求体现了国家更加重视尿素期

货功能，致力于以期货促进产业发展，

助力现货市场相关企业稳定生产经营。

“通过期货市场的交易，尿素价格

能够更加有效地反映供需现实和预期，

这种价格发现机制为市场参与者提供

了重要的价格信号，帮助生产者和消费

者更好地规划生产和采购。”张砚称。

张砚表示，通过完善信息披露机制

和动态升贴水调整，监管部门能够清晰

地跟踪市场动态，不仅有助于稳定市场

价格，还能增强市场参与者的信心。

此外，新的交割政策和交割库的扩

张将吸引更多企业参与尿素期货交易，

进而提升市场的流动性。同时，特别是

在春耕等需求旺盛时期，更加灵活的交

割机制也有助于企业更好地利用期货

工具进行风险管理，以保障农资供给的

稳定性。

期货日报记者了解到，尿素期货上

市以后，河北农资集团主动学习相关知

识。目前，不单在日常经营中对采购和

销售进行套期保值管理，还在每年的化

肥商业储备中，积极参与郑商所“商储

无忧”项目。

“企业通过期货市场预测未来现货

走势，从而做出更合理的采购决策。”赵

利强表示，尿素期货为相关企业提供了

有效的风险管理工具，通过期货市场锁

定未来的采购成本和销售价格，减少了

价格波动带来的不确定性。“通过‘期

货+期权’‘组合拳’，企业可以灵活地

应对价格波动、优化资源配置，最终实

现供需平衡和市场健康发展。”赵利强

表示，这种模式不仅有利于企业自身经

营，而且有助于保障农民利益和稳定农

业生产。

万庄化肥作为化肥行业的重要参与

者，也在积极应用尿素期货这一工具。

据楚可为介绍，公司利用尿素期货的价

格发现功能，更准确地把握市场动态，为

公司的采购和销售决策提供了有力支

持。同时，通过参与尿素期货交易，公司

还能有效管理价格波动、降低经营风

险。“在实际操作中，公司根据期货市场

的价格信号，及时调整现货市场的购销

策略，确保货源的充足和价格的稳定，从

而调动流通企业及农民的购肥积极性，

保障春耕用肥的及时供给。”他称。

张砚表示，尿素期货的上市推动了

企业经营模式创新，企业从传统的流

通、储备模式转变为利用期货工具进行

套期保值及开展期现业务，提升了仓储

模式的创新性和灵活性。

“这种模式不仅降低了企业的经营

成本，而且增强了企业在市场中的竞争

力。期货市场的价格发现和风险管理

功能，为企业提供了稳定的经营环境，

增强了企业参与春耕保供的积极性。

企业通过期货工具锁定价格，能够更有

信心地将尿素投放到市场，保障春耕用

肥的稳定供给。”张砚称。

发挥功能
“商储无忧”确保粮安

采访中，期货日报记者了解到，在今

年的春耕保供工作中，加强化肥储备管

理、充分发挥储备功能意义重大。储备管

理成为调节国内供需的重要手段，化肥储

备功能的发挥关乎保供稳价的成效。

“去年郑商所采取了一系列优化尿

素期货交易交割制度的措施，为承储企

业落实储备任务提供套期保值等专业服

务奠定了基础。”冠通期货研究咨询部经

理王静表示，“商储无忧”试点项目的开

展，是配合化肥储备政策、配合企业落实

承储任务的期货市场创新探索。“期货市

场以专业的服务，借‘商储无忧’为‘企业

解忧’、助‘保春耕稳肥价’、保‘粮食安

全’宏观战略落实。”她称。

“套期保值能够有效帮助承储企业

进行价格风险管理，尤其是在化肥价格

波动频繁的背景下，作用更加突出。”安

徽辉隆农资集团股份有限公司氮肥事

业部负责人刘杰表示，承储企业面临的

最大难题是买入大量的现货作为储备

后，市场价格可能大幅波动。

“企业可以合理地在期货市场套期

保值，卖出相应数量的尿素期货合约。

当现货价格下跌时，期货市场上的盈利

可以弥补现货亏损，实现风险对冲。”刘

杰表示，这既稳定了经营利润，又提升

了企业承储意愿，还优化了承储企业的

库存管理，最终助力平抑市场价格波

动，一举多得。

在刘杰看来，“商储无忧”项目将国

家化肥储备与期货市场相结合，为保障春

耕生产的农资供给和稳定化肥市场价格

发挥了重要作用。“通过不同方式的补贴，

既为企业解决了实际困难，也让企业在承

担国家化肥储备任务时更加安心，增强了

企业的社会责任感和使命感。”他称。

张砚表示，在保障春耕生产的农资

供给方面，“商储无忧”项目通过确保储

备化肥的数量充足和质量可靠，为春耕

生产提供了有力的物资保障。承储企

业可以更加安心地进行化肥储备，不用

担心因市场价格波动导致的亏损风险，

从而确保了春耕期间化肥的稳定供给。

“我们通过参与‘商储无忧’项目，

有效锁定了采购成本，避免了价格上涨

带来的额外成本；根据期货价格信号合

理安排库存，避免了库存积压或短缺；

通过套期保值减少价格波动的影响，确

保储备任务的顺利进行；通过锁定价

格，减少资金占用，提高了资金流动

性。”赵利强称，该项目为企业提供了定

制化的风险管理方案，帮助企业在储备

和销售环节实现“安心储备，销售无

忧”，增强了企业对期货市场的认识和

运用能力。

对此，楚可为也表示，“商储无忧”项

目为产业带来了稳定的市场供给和价格

环境。河南万庄安阳物流园有限公司作

为承储企业之一，通过参与“商储无忧”项

目，有效规避了承储货物贬值风险。“商储

无忧”项目支持承储企业利用期货市场进

行风险管理，确保了化肥储备的稳定性和

可持续性，从而为市场提供了稳定的货

源。同时，期货市场的价格发现功能也有

助于维护化肥市场的价格稳定。

“‘商储无忧’项目解决了企业‘想

储而不敢储’的难题，提高了企业参与

储备工作的积极性，促使企业主动管理

库存，帮助企业提升对期货市场的认识

和运用能力。”张砚表示，在抛储期间，

企业可以通过期货和现货两个渠道销

售库存，拓展企业的销售能力和市场影

响力。

“商储无忧”项目已经成功运行五

年。项目规模不断增大，运作机制持续

优化，该项目正迈向高质量发展的新台

阶。当前，2025 年度项目已有序开展，

新年度项目将为 23个省（自治区）的 46
家企业提供风险管理支持，基本做到尿

素主要产销省及粮食产区全覆盖、龙头

储备企业全覆盖。项目在服务省级储

备政策方面取得了实质性突破和进

展。在安徽省发展改革委、四川省供销

社、河北省供销社等省级储备管理部门

的支持下，安徽、四川、河北三省的省级

化肥储备纳入了项目范围。

记者了解到，新年度的试点项目

中，首次将企业注册并交割的厂库仓单

纳入费用支持范围，与仓库仓单的仓储

费支持标准保持一致。这一调整提升

了生产企业和贸易商的储备积极性，他

们通过期货交割直接服务春耕保供。

此外，首次对承储企业参与尿素期权交

易提供费用补贴，鼓励企业将期权作为

“保险工具”，丰富风险管理模式。

“希望‘商储无忧’项目能够扩大覆

盖范围和试点区域，让尿素产业链上下

游企业都受益。”张砚说。

多方协奏春耕保供“奋进曲”

发挥尿素期货市场功能 为粮食安全“保驾护航”
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2月23日发布的2025年中央一号文件，将“确

保国家粮食安全”摆在了突出位置。作为现代农业

的“粮食之粮”，尿素供给保障牵动着14亿人的饭

碗安全。期货日报记者了解到，眼下正值春耕农忙

的大好时节，为了全力满足备肥用肥需求，生产端

开足马力，开启高负荷运转模式；流通端发挥渠道

优势，提升物流效率；储备端引入期货、期权工具，

增强风险对冲能力；监管端穿透式监管与信用评价

结合，进一步规范市场环境……多方协奏春耕保供

“奋进曲”，筑牢粮食安全根基。

■ 记者韩乐


