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内乡县花生“期货6+”创新模式助力乡村振兴

为深入贯彻《中共中央国务院关于全

面推进乡村振兴加快农业农村现代化的

意见》《关于金融支持巩固拓展脱贫攻坚

成果全面推进乡村振兴的意见》精神，全

面落实中国证监会党委关于巩固脱贫攻

坚成果，河南省内乡县人民政府联合新湖

期货股份有限公司（下称新湖期货）、上海

新湖瑞丰金融服务有限公司（下称新湖瑞

丰）、中原农险对花生种植户及合作社开

展“新农村主体+银行+保险+期货+订单

收购+含权贸易”（下称“期货6+”）全链条

创新服务，帮助农民实现“种植有钱、保价

优价、销售通畅”，提升农户种植积极性，

激活农村经济主体的内生动力。
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跨界合作，帮助农业稳产保供

内乡县贯彻新发展理念，与联合国开发计划署、中
国国际经济交流中心联合实施可持续发展项目，建立多
方参与的跨界合作机制，合力服务“三农”与可持续发
展。

内乡县政府落地联合国开发计划署和商务部国际
经济交流中心合作的可持续发展项目，“期货 6+”模式
取得了较好成果和示范效应，已纳入普惠金融板块，加
强地方官员的能力建设，助力县域经济发展，为世界减
贫与可持续发展做出示范。

作为全国最大的花生种植省，河南省 2021/2022 年
度花生种植面积2200万亩，产量588.2万吨，约占全国三
分之一。内乡县作为“全国粮油大县”，花生种植面积约
30万亩，年产7.8万吨，是群众重要经济收入来源。花生
种植易受自然灾害影响，且市场化程度高、市场价格波
动较大，存在较高的种植和经营风险。

“保险+期货”连续8年写入中央一号文件。为落实
中国证监会党委关于巩固脱贫攻坚成果、推进乡村振兴
的有关要求，充分发挥期货和衍生品市场服务实体经济
功能，内乡县联合新湖期货、新湖瑞丰金融服务有限公
司，设计了“期货 6+”服务链，为花生种植、收购及加工
环节中相关农户、合作社、农业企业等经营主体，解决价
格波动及销售环节面临的风险和困难问题，帮助农业稳
产保供，提高种植积极性。

多方位全流程，确保农户切身受益

本项目分为三个阶段，分别是：“保险+期货”项目、
“订单收购+期货”项目和“期货6+”服务模式探索。

“保险+期货”主要目的是保护农户和种植户在农产
品收获时的价格下跌风险，通过保险公司和风险子公司
设计场外看跌期权产品对保护期内的期货市场价格下
跌进行补贴，以保障农民预期收获价格，避免“谷贱伤
农”的风险。从保障时间周期来看，保护的预期产品下
跌风险，更倾向于价格对冲套保策略补贴，运用衍生品
对农户的现货经营模式并没有带来影响。

“保险+期货”项目结束以后，农户收购的花生虽然
能够得到一定的跌价补贴，可以保障农户的预期收入稳
定性，但是花生等农作物收购以后的销售环节仍然有一
定的下跌风险。很多农户或农业合作社收购花生后会
考虑储备一部分库存在春节前销售，从秋季花生收割到
收购环节再到销售完成一般有 2—3个月的周期。因此
在销售前，农户和合作社等主体仍然面临价格下跌及销
售的不确定性。

“订单收购+期货”是通过期现贸易创新业务模式，
解决农户稳产保供的目的，通过前期订单收购，提前锁
定农户预期花生产量和销售价格，同时为了提升农户的
销售积极性及预期的额外收益，通过叠加一个场外看涨
期权，在约定时间内进行二次结算，如果后期市场价格
出现大幅上涨，农户可以通过含权的贸易合同获得价格
上涨的额外补贴。具体案例分析如下：

阶段一：保险+期货+银行授信
2022年内乡承保花生种植面积5万亩，保险价值约

1.138亿元，支持1582个脱贫户及大户种植保价。
本项目中，郑商所补贴 47.28%的保费，河南省财政

补贴24.99%的保费，区、县级财政补贴18%的保费，剩余
9.73%的保费由农户自缴。

在郑州商品交易所和各级财政的保费补贴下，花生
种植户向中原农险和人保财险购买花生期货价格保险，
规避价格下跌风险。中原农险和人保财险向新湖期货

风险管理子公司新湖瑞丰购买场外期权进行风险转
移。风险子公司通过到期货市场复制看跌期权，将风险
转移到期货市场。到期后，若花生结算价格低于目标价
格，风险子公司将期权收益拨付给保险公司，保险公司
就目标价格与花生结算价格的差额赔付给农户，从而形
成风险转移闭环。

河南省内乡县花生“保险+期货”参保主体明细

县区

内乡县

脱贫户

1582

种植大户

2

普通农户

5445

合计

7029

表为参保主体明细

图为“保险+期货”多方参与流程
项目实施期间，内乡县邮储、农商行等多家银行为

104个村近 200个农户提供总计 1637.8万元的普惠金融
贷款，资助农户投保面积达到800亩。其中，内乡农商行
授信 1256.3 万元，邮储银行内乡支行对花生农户授信
381.5 万元，建设银行和工商银行为此推出精准产品对
接。贷款主要用于农户前期垫付农资生产资料支出。

阶段二：“订单收购+含权贸易”实际操作
一、3 月 6 日，新湖瑞丰与内乡新型农业经营主体

“内乡县自然源农业合作社”签订花生采购合同，约定采
购价格 11200 元/吨（期货价格 11100 元/吨），交货日期
截止到 3 月 10 日，同时签订补充协议，约定 3 月 24 日前
如果期货价格上涨超过 11200 元（买入一个入场价格
11122 元，执行价 11200 元的虚值看涨期权），新湖瑞丰
通过场外看涨期权二次结算超出部分价格（美式期权）
补贴给农户价格额外上涨的获利。

图为合作社花生销售预期收益

图为项目实施全流程
二、新湖瑞丰签订合同后，支付10%定金，同时在场

外市场运用看跌期权对冲后期价格下跌风险。同时买
一份入场价格11120元、执行价11200元的看涨期权，支
付权利金190元/吨整体贸易量约100吨。

三、3 月 9 日，某合作社完成收购，新湖瑞丰按合同

约定采购现货，3 月 10 日现货市场价格 11200 元/吨，期
货价格10750元/吨，自然源合作社看涨期权尚未到赔付
预期价位，客户仍然继续持有。

四、3 月 9 日，新湖瑞丰将现货销售给下游贸易商，
现货销售价格11100元/吨，同时场外看跌期权头寸平仓
价格 10750元，看跌期权对冲获利 230元/吨（3月 6日至
3月7日）。

五、订单收购业务损益情况分析：

日期

3月6日

3月9日

盈亏

现货价格

11200

11100

-100

期权价格

245

475

+230

六 、3 月 中 旬 ，花 生 交 割 等 级 价 格 下 调 到
10400—10500元/吨，较前期高点回落近1000元/吨。因
期货价格出现大幅回调，场外看涨期权补贴暂未能达到
预期收益，但农户通过前期销售价格锁定，在高位出货，
获得了较好的稳定收益，大幅降低了库存贬值风险。

阶段三：“银行共管账户模式”，保障资金安全
银行、保险、期货三方合作金融创新6+业务模式从

资金、保险、现货销售、期货+期权对冲等全要素服务新
农村主体无忧种植花生、保本增收销售花生。在贸易资
金操作安全性管理方面，内乡县人民政府联合新湖期
货、内乡农商行在全国首例实施落地了银行账户多方共
管系统，并完成该模式的账户资金转账监管。账户操作
流程：

1.合作社开通特定共管银行账户，与新湖瑞丰协议
账户共管权限，账户出金操作需要瑞丰复核。

2.合作社跟瑞丰签订单合同，瑞丰按照合同支付
10%货款至共管账户。

3.合作社依据订单合同跟银行申请订单贷款（普惠
金融贷款政策）。

4.银行根据合作社资质审核贷款申请，并发放至共
管账户。

5.合作社使用贷款及瑞丰预付资金开始花生采购等
业务（此时出金需要瑞丰复核）。

6.合作社采购好花生现货后，按照订单合同约定时
间、地点交付瑞丰。

7.瑞丰确认货物品质、数量无异议后，支付剩余货款
至共管账户，货款货权划转完成。

8.合作社收到货款后，偿还银行贷款/开展后期操作
（此时出金需要瑞丰配合）。

自然源农业合作社和新湖瑞丰一致确认账户网银
出金联合管理权限，同时自然源农业合作社申请关闭手
动柜台出金权限，新湖瑞丰拥有账户网银出金复核权利
并配合指定银行和自然源农业合作社完成款项划拨。

银行开户后经双方授权合作确认后，由银行独立寄
送账户网银转账复核使用 U宝等材料至新湖瑞丰。如
后期自然源农业合作社变更出金授权复核等相关流程，
需双方协商一致另行出具书面材料办理权限变更。此
模式保障了资金的专款专用及有效流向监管。

“期货6+”项目成果及亮点

项目探索金融市场全流程、全要素综合服务农业
生产体系。播种前，银行贷款解决农资采购资金紧张
问题；生长期，“保险+期货”保障农户预期收益；收割
后，“订单+含权贸易”帮助农户畅通销售及二次增
收。“期货 6+”丰富金融风险管理工具服务新型农业集
体经济模式，促进服务实体经济、助力“三农”发展的功
能发挥。

一、“保险+期货”保价效果明显，补偿减产损失
“保险+期货”保障农产品价格下跌风险，避免“谷贱

伤农”；在农产品价格上涨时仍有保底赔付。双向获利的
模式让花生种植户真正做到安心种、放心卖、保价增收。

2022 年，受干旱影响，新上市花生价格大涨的情况
下，“保险+期货”仍然为承保花生户进行保底赔付，总赔
付金额约63.514万元，每亩赔付金额12.7028元，超过农
户自缴保费9.67元/亩。随着花生期货与现货价格的上
涨，农户手里的花生现货也获得不错的销售利润，同时
项目实施一定的保底收益打消未触发理赔的担心。

同时，部分地区因干旱大幅减产甚至颗粒无收的情
况下，该项目根据保险合同规定，按照0.22吨/亩进行固
定产量的价格保险赔付，这在一定程度上减少了产量下
降给农户带来的收入影响。

二、“订单收购+含权贸易”拓宽销售渠道，增加二次
收益

“订单收购+含权贸易”或解决农户面临收购以后长
期的销售环节风险和价格波动问题。通过叠加一个场
外看涨期权，在约定时间内现货价格上涨的情况下进行
二次结算，帮助农户转移和释放存储价格波动风险的同
时增加了额外收入。

2022 年国庆节后花生现货价格上涨，需求端观望，
市场处于有价无市的相持阶段，合作社和农户手中库存
高价销售不畅通。因此，内乡县政府以合作社为试点，
协调贸易公司新湖瑞丰定向采购、扩大销售，同时保障
了后期花生现货价格可能上涨带来的收益。

卖家农业合作社签订销售合同后，期货价格出现
大幅回调，但现货价格相对稳定，因此场外看涨期权补
贴暂未能达到预期收益。但农户通过前期销售价格锁
定，在高位出货，获得了较好的稳定收益，大幅降低了
库存贬值风险。在此行情下，新湖瑞丰获得净利润
230 元/吨。新湖期货将预期利润进行二次返还，用于
合作社或者村集体第三阶段操作中含权贸易的涨价保
险补贴。

三、银行“共管账户”首创系统，保障资金安全
在花生贸易交收实践过程中，新湖瑞丰与合作社

对资金安全、产品质量、交货数量及时间等问题存有顾
虑。因此，内乡县政府、新湖期货和新湖瑞丰联合内乡
县农商行探索设立了“共管账户”，验证了银行账户多
方监管系统的可行性及操作便利性，建立资金安全监
管的长效机制。新农村主体开办指定贸易使用账户，
贸易公司、银行共同管理资金流向，在确认交货产品质
量、数量及资金用途后，在双方共同授权下该账户的贸
易资金方可划转。该模式保障了订单资金及后期银行
普惠金融贷款专款专用的监管问题，加强资金流转安
全性、使用路径的专一，以及增加银行层面对贷款资金
贷后监管手段。

四、探索脱贫户粮食购销创业新模式
脱贫户建立村级合作社，与贸易公司合作，采购粮

食。合作社以高于采购价将粮食销售给贸易公司，账期
1年。由贸易公司把粮食销售给下游企业，下游企业或
贸易公司给合作社支付部分粮食款（双方监管，划拨银
行贷款利息，其余盈利分红），一年贷款到期时贸易公司
给主体合作社支付剩余粮食款（用于还本和支付收益）。

图为脱贫户粮食销售流程

本文由郑州商品交易所魏童（内乡县副县长 挂
职）、新湖期货股份有限公司王鹏、期货日报记者孙慧平
联合撰写。


