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  纯碱期货市场运行状况月度报告 
2020 年 9 月  
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内容摘要 

 纯碱现货市场振荡上涨、期货市场区间振荡，期货月度成交量环比

增加 54.59%，月末持仓量环比减少 35.49%。 

 9 月，纯碱厂家开工负荷虽略有回升，但终端市场需求持续增量，

整体供需格局偏紧局面延续，纯碱厂家积极拉涨，本月纯碱现货市

场振荡上涨、期货市场区间振荡。 

后市继续关注各区域产能变化情况、厂家及终端环节累库情况、下

游玻璃市场需求情况。 
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一、价格运行情况  

（一）期货价格运行情况 

9 月份纯碱期货价格呈区间振荡的走势。近月合约 SA2010

区间振荡，月末结算价为 1815 元/吨，较上月末结算价上涨 98 元

/吨，涨幅 5.71%；主力合约 SA2101 区间振荡，月末结算价为 1710

元/吨，较上月末结算价下跌 13 元/吨，跌幅 0.75%；次主力合约

SA2105 区间振荡，月末结算价为 1595 元/吨，较上月末结算价

下跌 91 元/吨，跌幅 5.40%。（见图 1，表 1）  

图 1 纯碱期货各合约价格走势对比图 

 

表 1 纯碱期货各主力合约价格关键点 

单位：元/吨 

价格出处 
上月末 

结算价 

本月末 

结算价 
涨跌 涨跌幅 

盘中 

最低价 

盘中 

最高价 

SA2010 1717  1815  98  5.71% 1752 1900 
SA2101 1723  1710  -13  -0.75% 1655  1822  
SA2105 1686  1595  -91  -5.40% 1578  1716  
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（二）现货价格运行情况 

9 月，国内纯碱现货价格振荡上涨。华北地区重质纯碱主流

送到价低端报价月末报价为 1880 元/吨，较上月末上涨 180 元/

吨，涨幅 10.59%。（见图 2，表 2） 

图 2 2020.07-2020.09 纯碱现货价格走势图

 

表 2  2020 年 9月份纯碱现货价格关键点 

单位：元/吨 

价格出处 
上月末 

收盘价 

本月末 

收盘价 
涨跌 涨跌幅 最低价 最高价 

现货价格 1700  1880  180  10.59% 1750  1880  
注：现货数据源为卓创资讯，华北地区重质纯碱主流送到价低端报价。 

（三）期现基差变化 

9 月份, 郑商所纯碱期货主力合约基差在-23 至 179 元/吨区

间振荡。9 月 1 日，基差为-15 元/吨；9 月 2 日，基差为-23 元/

吨，为本月谷值；随后基差振荡上行，9 月 16 日至 179 元/吨，

为本月峰值；之后基差区间振荡，月末收于 170 元/吨。 
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图 3  纯碱 9 月份基差（现货价-期货价）走势图 

 

图 4  纯碱期货主力合约价格与现货价格走势图 

 

注：现货数据源为卓创资讯，华北地区重质纯碱主流送到价低端报价。 

期货价为郑商所纯碱主力合约结算价。 

（四）价格运行原因分析 

9 月，国内纯碱现货价格振荡上涨。本月国内重质纯碱市场

强势上涨，市场交投气氛活跃。供应方面，本月青海地区纯碱厂

-50

0

50

100

150

200

9-1 9-3 9-5 9-7 9-9 9-11 9-13 9-15 9-17 9-19 9-21 9-23 9-25 9-27 9-29

基差

元/吨

1130

1230

1330

1430

1530

1630

1730

1830

1930

7-2 7-11 7-20 7-29 8-7 8-16 8-25 9-3 9-12 9-21 9-30

华北地区重质纯碱主流送到价低端报价
ZCE纯碱主力连续结算价

元/吨



  2020 年第 9 期  总第 10 期 

5 
 

家持续限产中，海天一度停产，另有多家碱厂因低产、检修、停

车等因素影响正常生产，本月开工率虽同比上月稍有增加，但企

业库存持续下滑，整体供应紧张局面延续。需求方面，浮法玻璃

厂家盈利情况可观，前期点火浮法线逐步出产品，浮法玻璃对重

碱用量持续增加。旺盛需求支撑下，光伏玻璃市场行情持续好转，

光伏玻璃产能增加，对重碱用量增加。纯碱厂家出货较为顺畅，

重碱库存维持较低水平，厂家拉涨意向强烈，新单报价纷纷上涨。

但当前下游用户原料纯碱库存较为充足，随纯碱市场价格涨至高

位，终端用户多按需采购，上下游博弈情况加剧，前期备货贸易

商多积极出货，临近假期业者多谨慎观望市场。 

二、期货交易情况 

9 月份，纯碱期货累计成交 1879.30 万手（单边，下同），较

上月增加 663.63 万手，环比增幅 54.59%；日均交易量 85.42 万

手，环比增幅 47.56%；月末持仓量 14.32 万手，环比减幅 35.49%。 

三、期货交割及月度仓单情况 

（一）纯碱期货交割情况 

纯碱期货 SA2009 本月交割 3023 手，折合 6.05 万吨，交割

金额 10022.33 万元。 

（二）纯碱期货月度仓单情况 

截至 9月 30日纯碱仓单 4805张，较月初的 3861张增加 944

张。 
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四、市场动态 

（一）月度产业链动态 

1. 纯碱供应情况。 

据国家统计局数据显示，2020 年 8 月中国纯碱产量为 238.4

万吨，2019 年 8 月中国纯碱产量 230.9 万吨，同比增加 3.2%。

2020 年 8 月河南、江苏、山东地区纯碱产量占比较大，其中河南

产量 43.6 万吨，占总产量的 18.3%，江苏产量 43.3 万吨，占总

产量的 18%，山东产量 33.3 万吨，占总产量的 14%。依此排序

的是青海、河北、湖北、四川等。 

供应方面，随着纯碱厂家盈利情况持续好转，厂家开工负荷

进一步提升，预计 9 月份国内纯碱厂家平均开工负荷在 82%左

右。本月青海地区纯碱厂家持续限产中，月内山东海天、南方碱

业等多个工厂仍有低产、检修、停车等装置影响，供应面环比虽

稍有增加，但企业库存持续下滑，整体供应紧张局面延续。 

9 月份国内纯碱厂家库存大幅下降，但随着开工负荷的提升，

供应增加，加之价格上涨至高位水平，投机需求减退，终端用户

坚持按需采购，十一假期期间国内纯碱厂家库存不乏小幅上涨的

可能。另外 10 月份将有部分土耳其及美国纯碱进入华南市场，

将对当地纯碱市场形成有力补充。 
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图 5  纯碱月度产量走势图 

 
2．纯碱进出口情况。 

2020年8月份我国纯碱进口量0.0023万吨，环比减少8.00%；

1-8 月份我国纯碱累计进口量 20.52 万吨，同比增加 115.56%；

2020 年 8 月份纯碱出口量达 19.36 万吨，环比增加 30.02%；1-8

月份纯碱累计出口量 99.02 万吨，同比增加 7.68%。 

图 6  2019-2020 年中国纯碱月度进口量对比 
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图 7  2019-2020 年中国纯碱月度出口量对比 

 
3．下游玻璃市场需求情况。 

据卓创资讯，截至 9 月 30 日，全国浮法玻璃生产线共计 299

条，在产 245 条，日熔量共计 162725 吨，同比增加 2140 吨，增

幅 1.33%，环比略降 100 吨，降幅 0.60%。1-9 月份共计复产及新

点火 20 条，冷修或停产 16 条，产能较 2019 年年底增加 2440 吨

/日。本月停产 1 条，新点火 1 条，改产 3 条。 

需求方面，近期浮法玻璃厂家盈利情况依然较好，10 月份点

火个别浮法产线有点火计划，光伏玻璃暂无新线有点火、复产计

划。目前多数浮法玻璃厂家原料纯碱库存充足，近期国内纯碱价

格快速上涨，部分终端用户对高价纯碱有所抵触。另外近期纯碱

现货价格再次调整后，下游多个无机盐产品因成本提升而同期积

极拉涨其现货价格，使得纯碱价格涨幅持续向下游产业链分散延

伸，这进一步加强纯碱现货价格支撑。 
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图 8  重质纯碱各区域主流送到价格走势图 

 

（二）月度现货市场大事记 

1. 重碱成交重心持续上移。从 8 月份开始，重碱市场开始强

势上涨，目前国内重碱主流终端价格在 1850-2050 元/吨，较 7 月

底价格上涨 50%。在浮法玻璃、光伏玻璃强劲需求支撑下，重碱

出货较为顺畅，纯碱厂家重碱库存维持低位。多数时间，重碱价

格与浮法玻璃日熔量呈正相关关系。在浮法玻璃、光伏玻璃日熔

量仍在增加的情况下，重碱需求仍有支撑。但是价格上涨至高位

之后，终端用户更加倾向于按需采购。 

2. 本周国内纯碱厂家库存统计（20200930）。本周国内纯碱

厂家整体开工负荷略有提升，重碱下游玻璃厂家原料纯碱库存相

对充足，市场新单跟进情况一般，华中、华北部分纯碱厂家库存

有所回调。初步统计，目前国内纯碱厂家整体库存在 56-57 万吨

（含部分厂家外库及港口库存），环比略增 0.3%，同比增加 32.2%。 
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（三）后市聚焦 

9 月，纯碱厂家开工负荷虽略有回升，但青海地区持续限产

状态，另有多家碱厂因装置因素影响正常生产，供应紧张格局延

续；而下游终端市场对重质纯碱用量持续增加，纯碱行业库存持

续下降，碱厂积极拉涨现货价格。后市来看，若无突发事件影响，

纯碱厂家开工负荷存在上升预期，进口碱也将再度进入国内市场，

供应或将增加。当前重碱库存维持低位，浮法玻璃、光伏玻璃对

重碱市场形成刚需支撑，后期部分纯碱厂家或提升重碱生产比例，

压缩轻碱生产比例，多空交织，10 月份国内重碱市场涨情或缓步

上移。 

郑州易盛信息技术有限公司 
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