附件1
郑州商品交易所做市商管理办法修订案
（2020年8月27日郑州商品交易所第七届理事会第五次会议审议通过）

对《郑州商品交易所做市商管理办法》作如下修订：
一、在第四条后新增一条：
“交易所可以对做市商实施分级管理，并可以根据市场发展情况对做市商数量和结构进行调整。”
二、将第十二条修订为：
“做市商应使用专用的做市交易编码开展做市交易，不得使用该交易编码从事与做市交易无关的其他交易。
“做市商变更做市交易编码,应当提前向交易所提交变更申请。
“做市交易编码变更后，原做市交易编码不得开仓。相关持仓了结后，应当及时注销。”
三、将第二十条修订为：
“市场出现下列情形之一的，交易所免除期货品种做市商相应的报价义务：
“（一）期货合约开盘集合竞价期间，免除做市商在所有做市合约上的报价义务；
“（二）做市期货合约价格出现涨跌停板时，免除做市商在该期货合约上的报价义务；
“（三）做市期货品种的主力合约价格出现涨跌停板时，免除做市商在所有做市合约上的报价义务；
“（四）交易所认定的其他情形。
“报价义务免除的情形消失后，做市商应当继续履行相应的做市义务。”
四、将第二十一条修订为：
“市场出现下列情形之一的，交易所免除期权品种做市商相应的报价义务：
“（一）期权合约开盘集合竞价期间，免除做市商在所有做市合约上的报价义务；
“（二）标的期货合约价格出现涨跌停板时,免除做市商在相应月份所有期权合约上的报价义务；
“（三）期权合约价格出现涨跌停板时，免除做市商在该期权合约上的报价义务；
“（四）虚值期权合约的价格低于协议约定标准时,免除做市商在该期权合约上的报价义务；
“（五）交易所认定的其他情形。
“报价义务免除的情形消失后，做市商应当继续履行相应的做市义务。”
此外，对于本办法的条款序号作相应调整。

《郑州商品交易所做市商管理办法》修订
条款对照表
（加粗加下划线为新增内容，双删除线为删除内容）
	修订前
	修订后
	备注

	
	第五条 交易所可以对做市商实施分级管理，并可以根据市场发展情况对做市商数量和结构进行调整。
	增加做市商分级管理条款。

	第十二条	 做市商应使用专用的做市交易编码开展做市交易，不得使用该交易编码从事与做市交易无关的其他交易。
做市商变更做市交易编码,应当提前向交易所提交变更申请。
做市交易编码变更后，原做市交易编码不得开仓。相关持仓了结后，应当及时注销。
对做市商在期权品种做市专用交易编码中同一合约的双向持仓，交易所在结算时自动对冲。
	第十三条	 做市商应使用专用的做市交易编码开展做市交易，不得使用该交易编码从事与做市交易无关的其他交易。
做市商变更做市交易编码,应当提前向交易所提交变更申请。
做市交易编码变更后，原做市交易编码不得开仓。相关持仓了结后，应当及时注销。
对做市商在期权品种做市专用交易编码中同一合约的双向持仓，交易所在结算时自动对冲。
	已制定适用所有客户的对冲方案，在《郑州商品交易所期权交易管理办法》中另行规定。

	第二十条 市场出现下列情形之一的，交易所免除期货品种做市商相应的报价义务：
（一）期货合约开盘集合竞价期间，自动免除做市商在所有做市合约上的报价义务；
（二）做市期货合约价格出现单边市时，自动免除做市商对该期货合约的报价义务；
（三）做市期货品种的主力合约价格出现单边市时，自动免除做市商对所有做市合约的报价义务；
（四）交易所认定的其他情形。

	第二十一条 市场出现下列情形之一的，交易所免除期货品种做市商相应的报价义务：
（一）期货合约开盘集合竞价期间，自动免除做市商在所有做市合约上的报价义务；
（二）做市期货合约价格出现单边市涨跌停板时，自动免除做市商对在该期货合约上的报价义务；
（三）做市期货品种的主力合约价格出现单边市涨跌停板时，自动免除做市商对在所有做市合约上的报价义务；
（四）交易所认定的其他情形。
报价义务免除的情形消失后，做市商应当继续履行相应的做市义务。
	将免除情形中的“单边市”情形调整为“涨跌停板”情形。


	第二十一条 市场出现下列情形之一的，交易所免除期权品种做市商相应的报价义务：
（一）期权合约开盘集合竞价期间，自动免除做市商在所有做市合约上的报价义务；
（二）标的期货合约价格出现单边市时,做市商可以申请免除当日相应月份所有期权合约的报价义务；
（三）期权合约价格出现单边市时，自动免除做市商对该期权合约的报价义务；
（四）虚值期权合约的价格低于协议约定标准时,自动免除做市商对该期权合约的报价义务；
（五）交易所认定的其他情形。

	第二十二条 市场出现下列情形之一的，交易所免除期权品种做市商相应的报价义务：
（一）期权合约开盘集合竞价期间，自动免除做市商在所有做市合约上的报价义务；
（二）标的期货合约价格出现单边市涨跌停板时,做市商可以申请免除当日做市商在相应月份所有期权合约上的报价义务；
（三）期权合约价格出现单边市涨跌停板时，自动免除做市商对在该期权合约上的报价义务；
（四）虚值期权合约的价格低于协议约定标准时,自动免除做市商对在该期权合约上的报价义务；
（五）交易所认定的其他情形。
报价义务免除的情形消失后，做市商应当继续履行相应的做市义务。
	将做市商免除报价义务的方式由“自动免除”和“申请免除”两种方式，均调整为自动免除。
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