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 纯碱期货市场运行状况月度报告 
2021 年 11 月  
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内容摘要 

 纯碱期现货市场区间振荡，期货月度成交量环比上涨 12.02%，月末

持仓量环比上涨 24.53%。 

 11 月重碱高位运行，纯碱厂家开工率维持正常水平，下游浮法玻璃

市场价格走弱，成本压力明显，对高位纯碱抵触情绪偏强，纯碱厂

家库存持续提升，上下游博弈加剧导致纯碱期现货市场区间振荡。 

后市继续关注各区域产销变化情况，以及下游玻璃市场需求的影响

情况。 

 

SA2201 

11.1 

11.30 

 



  2021 年第 11 期  总第 24 期 

2 
 

一、价格运行情况  

（一）期货价格运行情况 

11 月份纯碱期货价格呈区间振荡的走势。近月合约 SA2112

区间振荡，月末结算价为 2760 元/吨，较上月末结算价下跌 164

元/吨，跌幅 5.61%；主力合约 SA2201 区间振荡，月末结算价为

2630 元/吨，较上月末结算价下跌 222 元/吨，跌幅 7.78%；次主

力合约 SA2205 区间振荡，月末结算价为 2437 元/吨，较上月末

结算价下跌 151 元/吨，跌幅 5.83%。（见图 1，表 1） 

图 1 纯碱期货各合约价格走势对比图 

 

表 1 纯碱期货各主力合约价格关键点 

单位：元/吨 

价格出处 
上月末 

结算价 

本月末 

结算价 
涨跌 涨跌幅 

盘中 

最低价 

盘中 

最高价 

SA2112 2,924.00 2,760.00 -164  -5.61% 2568 2908 
SA2201 2,852.00 2,630.00 -222  -7.78% 2412  2818  
SA2205 2,588.00 2,437.00 -151  -5.83% 2164  2565  
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（二）现货价格运行情况 

11 月，国内纯碱现货价格区间振荡。华中地区重碱市场价

（送到价）月末报价为 3350 元/吨，较上月末报价下跌 200 元/

吨，跌幅 5.63%。（见表 2） 

表 2  2021 年 11 月份纯碱现货价格关键点 

单位：元/吨 

价格出处 
上月末 

收盘价 

本月末 

收盘价 
涨跌 涨跌幅 最低价 最高价 

现货价格 3550 3350 -200  -5.63% 3400  3550  
注：现货数据源为卓创资讯，华中地区重碱市场价（送到价）。 

图 2 2020 年 11月-2021年 11 月纯碱期现货价格及基差走势图 

 

注：现货数据源为卓创资讯，期货数据源为郑商所，基差=现货-主力结算价。 

（三）期现基差变化 

11 月份, 郑商所纯碱期货主力合约基差在 717 至 978 元/吨

区间振荡。11 月 1 日，基差为 851 元/吨；随后基差振荡上行，

11 月 8 日至 978 元/吨，为本月峰值；之后基差振荡下行，11 月

-300

-100

100

300

500

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

0

400

800

1200

1600

2000

2400

2800

3200

3600

4000

4400

20
20

-1
1

20
20

-1
2

20
21

-0
1

20
21

-0
2

20
21

-0
3

20
21

-0
4

20
21

-0
5

20
21

-0
6

20
21

-0
7

20
21

-0
8

20
21

-0
9

20
21

-1
0

20
21

-1
1

基差（现货（华中市场价送到价）-主力）

华中地区重碱市场价（送到价）

元/吨元/吨



  2021 年第 11 期  总第 24 期 

4 
 

25 日至 717 元/吨，为本月谷值；随后基差区间振荡，月末收于

720 元/吨。 

（四）价格运行原因分析 

11 月，国内重碱市场成交重心下移。本月纯碱市场价格

延续前期走势，高位运行，供应量稳定。重碱下游浮法玻璃

行业低位运行，用户生产成本压力较大，叠加多数玻璃厂家

原料重碱库存较多，对高价纯碱采购意向偏弱，拿货积极性

不高，多以消耗自身库存为主。纯碱上下游交投僵持，厂家

库存持续攀升。下旬开始部分厂家价格出现松动，新单价格

多灵活调整。 

二、期货交易情况 

11 月份，纯碱期货累计成交 2429.77 万手（单边，下同），

较上月增加 260.68 万手，环比增幅 12.02%，同比增幅 189.67%；

日均交易量 110.44 万手，环比降幅 18.53%，同比增幅 176.51%；

日均持仓量 46.56 万手，成交持仓比为 2.37；月末持仓量 42.16

万手，环比增幅 24.53%，同比增幅 16.51%。 
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图 3 2020 年 11月-2021年 11 月纯碱期货成交持仓走势图 

 

三、期货交割及月度仓单情况 

（一）纯碱期货交割情况 

自纯碱期货首个合约 SA2005 以来，各合约实现连续且成规

模的交割，累计交割仓单 41743 张，折合纯碱现货 83.49 万吨。 

纯碱期货 SA2111 本月交割 2270 手，折合 4.54 万吨，交割

金额 12870.14 万元。 
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图 4 上市以来纯碱期货各合约交割量 

 

（二）纯碱期货月度仓单情况 

截至 11 月 30 日纯碱仓单 1847 张，较月初的 2479 张减少

632 张。 

四、市场动态 

（一）月度产业链动态 

1. 纯碱供应情况。 

据国家统计局数据显示，2021 年 10 月中国纯碱产量为 242.1

万吨，2020 年 10 月中国纯碱产量 250.7 万吨，同比减少 4.6%。 

供应方面，本月厂家整体开工负荷较前期有所提升，且因煤

炭成本持续降低，前期受限电导致的供应紧张局面有所缓解。月
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装置尚未开车运行。终端用户拿货积极性不高，纯碱厂家新单不
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多，造成库存持续攀升，多数厂家挺价运行。 

需求方面，本月国内浮法玻璃市场弱势下滑，上旬订单较少，

价格下滑明显；中下旬开始赶工订单逐步恢复，刚需形成支撑。

虽月内市场情绪有一定幅度修复，但整体受下游资金链问题影响，

新单成交不多，厂家多抬价试探。玻璃价格持续维持低位，对纯

碱价格抵触情绪较强，多以消耗自身库存为主，造成纯碱厂家库

存总量增长明显。 

图 5  纯碱月度产量走势图 

 
2．纯碱进出口情况。 

2021年 10月份我国纯碱进口量 5.11万吨，环比增加 136.57%；

1-10 月份我国纯碱累计进口量 19.85 万吨，同比减少 22.82%；

2021 年 10 月份纯碱出口量达 4.59 万吨，环比减少 14.37%；1-10

月份纯碱累计出口量 64.15 万吨，同比减少 46.82%。 
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图 6  2020-2021 年中国纯碱月度进口量对比 

 

图 7  2020-2021 年中国纯碱月度出口量对比 

 
3．下游玻璃市场需求情况。 

据卓创资讯，截至 11 月底，全国浮法玻璃生产线共计 307

条，在产 264 条，日熔量共计 175075 吨，环比上月减少 350 吨，

环比减少 0.2%，同比增加 6.8%。月内产线停产 2 条，复产 1 条，

改产 2 条。 

需求面：11 月份国内浮法玻璃市场整体表现一般，中下旬赶
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下游加工厂仍保持低仓操作，中下旬涨价刺激及赶工支撑下，部

分稍有备货。 

图 8  重质纯碱各区域主流送到价格走势图 

 

（二）月度现货市场大事记 

1. 1-10 月份产量增加，重碱产量占比明显提升。2021 年是房

地产竣工大年，叠加集中赶工影响，2021 年浮法玻璃需求量及产
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东地区。纯碱厂家开工负荷小幅提升，单需求低迷，终端用户拿

货积极性不高，纯碱厂家新单不多，库存持续增加。 
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（三）后市聚焦 

本月纯碱市场成交重心下移，价格弱势运行。在市场价格高

位状态下，下游浮法玻璃行业接受程度逐步减弱，现阶段多消耗

自身纯碱库存，拿货积极性不高。纯碱上下游交投僵持，出货压

力较大，纯碱厂家库存不断提升，部分新单价格灵活调整。后市

来看，11 月国内纯碱市场由强转弱，预计后期市场将持续下滑。

近期国内浮法玻璃厂家盈利情况欠佳，后期部分产线有放水冷修

计划，且玻璃生产厂家对高价纯碱抵触情绪明显，整体需求疲软。

供应方面整体变化不大，但纯碱厂家库存压力较大，部分纯碱厂

家以灵活接单出货为主，上下游博弈或将加剧。 

 

 

郑州易盛信息技术有限公司 
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