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化肥：

• 氮肥：63%

• 磷肥：20%

• 钾肥：7%

• 化学名称：碳酰二胺，由于最先从尿液中提取而得，故称为尿素。

• 性质：白色或微黄色颗粒，无嗅无味、易溶于水，稍有清凉感。

• 我国是农业生产大国，化肥是与农产品紧密相关的生产资料，被称为“粮食的粮食”。化肥主要

包括氮肥、磷肥和钾肥，尿素是最常用的氮肥，也是最大的化肥品种。2020年我国尿素产量占氮

肥总产量的68%，占化肥总产量的43%。

尿素在化肥中的地位

化肥尿素
化
肥

氮
肥

氮肥：

• 尿素：68%

• 碳酸氢钠、氯化铵等：32%



尿素分类

现行尿素国家标准为《中华人民共和国国家标准尿素》（GB/T 2440-2017）。

依据国标，尿素可按用途、等级和粒度进行分类。

按用途

农用

工用

按等级

优等品（流通
中占比90%以上）

合格品

按粒度

小颗粒：0.85mm-2.80mm

中颗粒：1.18mm-3.35mm

大颗粒：2.00mm-4.75mm

尿素丸：4.00mm-8.00mm
及以上



尿素产业链

• 尿素生产的原材料是煤，联产产出品为甲醇。与郑商所已上市期货品种动力煤（2013年）、
甲醇（2011年）共同组成煤及煤化工产业链。

• 尿素源自工业，用于农业，价格关系民生，受到高度关注。

农业：尿素服务于13亿人口的吃饭问题。

工业：用途广泛，三聚氰胺、人造板、电厂脱硝、汽车尾气处理等领域。

上游 中游 下游

无烟煤

尿 素

二氧化碳

天然气 合成氨

农业用途

三聚氰胺

脲醛树脂胶
甲 醇

粮食
棉花
油料
糖料
蔬菜
水果

火电脱硝

车用尿素

烟 煤

工业用途

复合/混肥

直接施用



尿素生产情况

• 我国尿素行业发展迅速，近十年尿素行
业经历了由严重供应过剩到供不应求，
直至供需紧平衡的状态。

• 据国家统计局统计，2020年我国尿素产
量 5592万吨，产值962亿元（按照2020
年尿素平均价格1721元/吨计算），占
全球产量的26.50%，是世界上最大的尿
素生产国



尿素需求情况

• 我国是世界上最大的尿素消费国，2020年，我国总消费量为5602.90万吨（包含期末库存357.84万吨）。

• 尿素下游需求分为农业需求和工业需求

• 近年来，我国尿素工业消费保持快速增长，农业消费趋于稳定。



尿素贸易情况

• 东北地区：净流入区，货源主要来自内蒙古，
少量来自华北地区。

• 华东及华北地区：最大的尿素生产、消费、
出口和贸易集散地。

• 华中地区：关停企业较多，产量较少，主要
内部消费，外发量稀少。

• 华南地区：净流入最大的地区，货源主要来
自西北、西南、华中及华北。

• 西南地区：以天然气为生产原料。相对独立
的市场，内部消费为主，少量流向华南地区。

• 西北地区：净流出地区。



尿素进出口情况

• 2003年后，尿素产量快速增长，出口量大幅增加。

• 2016年后，随着国际产能的投放，国际市场尿素供应
更加宽松，竞争加剧，国产尿素因成本劣势，出口量
逐步减少。2018年达到近10年最低点235万吨。

• 2019年国内尿素转变为供略大于求，出口量494.5万
吨，近7年首次反弹。2020年全年出口545万吨，同比
增长10.24%。

2008-2020 年我国尿素进口、出口量统计



尿素价格走势及特点

• 尿素产品集周期性、季节性、地区性等供需矛盾于一身，兼具农业、工业概念，还与能源密切相关，
其价格受原料成本、供需结构变化、经济运行周期、国际市场变动等多重因素的影响，波动较频繁，
2014年以来年平均波幅在20%以上。



尿素价格放开历程

• 价格完全市场化

• 折扣定价

• 成本定价

• 差别定价

• 地区定价



尿素相关政策变化

1.税收政策

• 增值税：保证化肥供应，从宽松到严格

• 关税：调控历程漫长，2017年至今一直零关税

2.铁路运费优惠政策

• 铁路运费优惠相继取消

• 铁路运费引入市场调节机制

3.电价优惠政策

• 电价不断上调，电价优惠政策逐步退出

• 对化肥价格起到阶段性支撑作用
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尿素期货合约规则

交易品种 尿素

交易单位 20吨/手

报价单位 元(人民币)/吨

最小变动价位 1元/吨

每日价格波动限制
上一交易日结算价±4%及《郑州商品交易所期货交易风险控制管理办

法》相关规定

交易保证金 合约价值的5%

合约交割月份 1-12月

交易时间

每周一至周五（北京时间 法定节假日除外）

上午9：00-11：30    下午1：30-3：00

以及交易所规定的其他时间

最后交易日 合约交割月份的第10个交易日

最后交割日 合约交割月份的第13个交易日

交割品级 见《郑州商品交易所交割细则》

交割地点 交易所指定交割地点

交割方式 实物交割

交易代码 UR

上市交易所 郑州商品交易所



基准交割品及存储情况

优等品

中小颗粒

50kg、
40kg、

25kg 包装

基准交割品
（GB/T2440-2017）

• 符合新国标规定的农业用优等品中小颗粒尿素，合
格品尿素贴水交割，贴水20元/吨。

• 尿素分为中小颗粒和大颗粒，大颗粒尿素用于BB肥
生产，不能与小颗粒替代使用，且价差不稳定，故
不纳入交割范围。

• 符合国标、外袋为塑料编织袋、内袋为聚乙烯薄膜
袋组成的双层袋或复合塑料编织袋。

• 一般贮存于场地平整、阴凉、通风干燥的仓库内，
主要考虑防雨、防晒，并防止破损、板结，正常情
况下，尿素存储半年时间不会发生板结问题。



交割仓库分布

河南国储物流

史丹利化肥宁陵

河南万庄安阳物流

河南濮阳皇甫国库

青州中储物流

国投山东临沂路桥

菏泽粮油中转库
衡水市棉麻总公司 安徽辉隆集团

安 徽山 东河 北河 南

注：共9家仓库



交割厂库分布

尿素交割厂库分布

河 南

河南心连心

河南晋开化工

河南晋煤天庆

河南中原大化

四川农资

河 北

河北东光化工

河北正元氢能

中农控股

山 东

中化化肥（临沂库区）

山东晋煤明水

中化化肥（平原库区）

成都云图控股

山东晋煤明升达

安 徽

安徽昊源化工

安徽晋煤中能

山西兰花科创

注：共15家厂库，其中中化、中农、云图、川农为贸易商厂库



免检品牌及仓单注册

序号 企业名称 品牌名称

1 山东华鲁恒升化工股份有限公司 友谊牌

2 河南心连心化学工业集团股份有限公司 心连心牌

3 中化化肥有限公司 中化牌

4 山西天泽煤化工集团股份公司 泽州牌

5 山西兰花科技创业股份有限公司 兰花牌

6 内蒙古鄂尔多斯化学工业有限公司 鄂尔多斯牌

• 仓单注册：入库时尿素生产日期距最近仓单退出日的时间不得超过 150个自然日。

• 仓单有效期：尿素仓（厂）库仓单有效期最长为4个月，具体规定为：每年 2 月、
6 月、10 月第 15 个交易日（含该日）之前注册的厂库和仓库标准仓单，应在
当月的第 15 个交易日（含该日）之前全部注销。

6家免检品牌



滚动交割流程

交割月第一个交易日起

至最后交易日的前一交

易日，持有交割月合约

且持有仓单的卖方会员

可在每个交易日下午2时

30分之前提出交割申请，

并应同时提交仓单信息。

当日闭市后，交易所依

据买卖双方相对应的持

仓量、买卖双方确认申

请量和卖方持有标准仓

单量，取最小数进行配

对。

买方会员在会服系统响

应卖方会员的交割申请。

买方会员响应的，即视

为确认，买卖双方均不

得撤销。未得到买方会

员响应的，卖方会员可

于申请当日下午2时30

分之前撤销交割申请。

配对后第二交割日

领取交割通知单；

第三交割日进行交

割结算，完成仓单

所有权的转移和货

款划转。

同一会员同一客户持有

的该交割月买卖持仓，

最后交易日闭市后由计

算机自动平仓。最后交

易日闭市前，卖方提交

仓单数量，交易所释放

卖方保证金。



集中交割流程

第一交割日
第二交割日
（配对日）

集中交割流程

第三交割日

最后交易日
后的第一个
交易日，卖
方应当公布
用于交割的
仓单信息。

未主动公布
的，交易所
于当日闭市
时公布卖方
相应品种所
有可流通仓
单信息供买
方挑选。

当日闭市前，
买方根据卖方
公布的仓单选
择并确认。买
方挑选的总数
量不超过卖方
该合约的持仓
量。

当日结算时交
易所按双方确
认结果进行配
对；其他仍未
配对的未平仓
持仓，按数量
取整、最少配
对数原则配对
。

交易所对买
卖双方进行
交割结算。

进行增值税
发票流转。



期货转现货（期转现）

什么是期货转现货

• 期货转现货（期转现）是指持有同

一交割月份合约的买卖双方之间达

成现货买卖协议后，变期货部位为

现货部位的交易。

• 期货合约自上市之日起到该合约最

后交易日期间，均可进行期转现。

期转现的意义

• 提前交割。不必等到合约到期就可

以实现交割。

• 为现货商提供了极大的便利。卖方

可以及时收回资金，实现资金的快

速周转；买方可以随时拿到仓单，

注销提货，满足销售、加工需求。
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尿素期货大事记

2009年，国家实行化
肥价格形成机制改革。
郑商所开始推进尿素
期货研发工作。

2013年，上市动力煤期
货，鉴于动力煤、甲醇
和尿素之间的关联关系，
进一步加大尿素期货研
发力度，成立专项工作
组。

2019年8月9日，
尿素期货在郑商
所挂牌上市，首
日成交35.4万手。

2020年1月，首个合约
UR2001运行结束，首次
交割13040吨，交割环节
顺畅打通。

2021年1月，为支持尿
素企业积极参与国家化
肥商业储备项目，郑商
所开展“商储无忧”试
点项目



郑商所期货品种体系

郑商所期货品种体系

农
产
品

普通小麦（1993）
强筋小麦（2003）

棉花（2004）
白糖（2006）
菜油（2007）

早籼稻（2009）
菜籽/菜粕（2012）

粳稻（2013）
晚籼稻（2014）
棉（2017）
苹果（2017）
红枣（2019）
花生（2021）

工
业
品

PTA（2006）
甲醇（2011）
玻璃（2012）

动力煤（2013）
硅锰（2014）
硅铁（2014）
尿素（2019）
纯碱（2019）
短纤（2020）



尿素期货运行情况

• 运行稳定:期货价格与现货市场波动趋
势基本保持一致，同现货价格波幅相近。

• 价格发现：自尿素期货上市以来，期现
价格相关性为0.96。

• 2020年尿素期货累计成交1664.6万手，
日均成交6.9万手，日均持仓7.5万手
（折合现货150万吨）
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卖出套期保值助力淡储工作顺利开展

现货市场价格 UR2101合约价格

2020年11月18号 1790元/吨 1790元/吨（卖出）

2020年12月3号（举例） 1760元/吨 1740元/吨（买入）

盈亏（举例）
现货市场亏损
1790-1760=30元/吨

期货市场盈利
1790-1740=50元/吨

• 贸易企业中化化肥有限公司：承接国家化肥商业储备项目，面临承储期间货物贬值的风险。

• 最终期货盈利50元/吨 ，现货亏损30元/吨销售。综合盈利20元/吨。

• 利用套期保值业务更好的规避长期合约带来的价格下行风险，调节了库存结构，为公司的冬
季淡储工作贡献了力量。

• 被评选为郑商所产业基地企业。



买入套期保值锁定低价货源

现货市场价格 UR2005合约价格

2020年2月5号 1625元/吨 1645元/吨（买入）

2020年2月25号（举例） 1715元/吨 1796元/吨（卖出）

盈亏（举例）
现货市场亏损
1715-1625=90元/吨

期货市场盈利
1796-1645=151元/吨

• 消费企业云图控股有限公司：预计春节过后货源紧张，担心尿素价格有上涨的风险，便在期
货市场买入1000手套期保值，建立虚拟库存，为拟购入的2万吨现货提前锁定采购价格。

• 在UR2005合约上，成功交割3.4万吨实物，部分自用，部分销售，一次性实践套保交割和期
现贸易两类策略。云图控股多次利用尿素期货套期保值共计10万余吨，有效规避价格上涨带
来的采购成本增加的风险。

• 被评选为郑商所产业基地企业。



现货市场价格 UR2001合约价格 成交价格

2019年11月5号 1650元/吨 1700元/吨
基差-50元/吨进场，卖出套保，
协商以期货价格-30元/吨成交。

2019年11月7号 1635元/吨 1655元/吨
买方决定成交，以期货价格-30
元/吨成交，即1625元完成现货
款结算及货权转移。

• 2019年11月，尿素首个基差点价合同生效。贸易企业安徽辉隆农资同枞阳县金社龙穗水稻种

植农民专业合作社签订点价交易合同。

• 辉隆农资利润分析：以基差-50元/吨卖出套保进场，协议基差-30元/吨，不论期、现货价格

如何变动，锁定点价交易利润20元/吨。

• 农村合作社利润分析：预期未来价格下跌，通过点价交易，间接参与期货。在尿素期货价格

达到预期价格时选择成交，有了决定交易价格及交易时机的主动权。实际成交价格低于当日

现货价格，减少了采购成本10元/吨。

点价交易



现货市场价格 UR2009合约价格 成交价格

2020年8月4号 1730元/吨 1770元/吨
与A贸易商协商以期货价格-40元
/吨进货。

2020年8月10号 1710元/吨 1730元/吨
与B期现公司以期货价格-20元/
吨即1710元/吨完成货物出售。

• 贸易企业四川农资化肥有限责任公司：
传统模式，以“交易”为连结，衍生出“服务”：对立博弈
现代模式，以“服务”为连结，衍生出“交易”：合作共赢

• 不论价格如何变动，入场基差-40，离场基差-20，综合盈利20元/吨。

• 被评选为郑商所产业基地企业。

点价交易



• 粮食安全是国家安全的重要基础，稳定
化肥供应是保障粮食安全的重要工作之
一。2020年7月，经国务院批复同意，国
家发改委与财政部联合发布了《国家化
肥商业储备管理办法》。

• 将1998年起先后建立的原有储备制度
“三合一”，化肥商业储备分为钾肥储
备、救灾肥储备、春耕肥储备三部分；
尿素主要纳入春耕肥储备。

• 公开招标，中标企业在承储责任期内承

担储备任务。2020-2021年度的春耕肥储

备任务共计805万吨，其中尿素储备不低

于40%（332万吨）

承储任务

• 中标企业在当年9月1日至次年4月30日间

选择任意连续6个月承储，其中后3个月

需保障化肥在库量不低于承储任务量的

50%，80%，110%

承储要求

• 企业承储、政府补助、市场运作、自负

盈亏

储备原则

“商储无忧”服务国家化肥储备



“商储无忧”服务国家化肥储备

承储企业

• 参与国家化肥商业储备项目，通过
尿素期货市场套期保值规避库存贬
值风险

交易所

• 对承储企业参与套期保值过程中额
外产生的仓储费、出入库费、质检
费及相关手续费等进行补贴。

目标

• 提升企业承储积极性，保障春耕用
肥供应，稳定农业种植成本

试点期间：2021年1月－4月

实施区域：河南、河北、山东、安徽

支持资金：单个试点项目的最高支持量为2万吨尿素

单个试点项目的最高补贴金额为50万元

首批试点单位：中化化肥有限公司

中农控股股份有限公司

安徽辉隆农资集团股份有限公司

成都云图控股股份有限公司

河南万庄化肥交易市场有限公司



THANKS
郑州商品交易所 非农产品部


