
市场调研4/
2021年5月11日 星期二
责编：罗淑侠 电话：（0371）65613080 校对：丁涛
E-mail：zhuankan@qhrb.com.cn

山东主产区调研：

花生期货还要“蛰伏”多久？
■ 首席记者 乔林生

“麻屋子，红帐子，里面住着个白胖子。”花生是大家

喜食的一种农产品，花生期货已经上市交易数月时间，面

对这个新品种，市场充满了好奇，产业企业更是“摩拳擦

掌”跃跃欲试，但从盘面表现来看，花生期货一副“朴实无

华”的模样，未来花生期货还要“蛰伏”多久呢？

4月底，山东各地气温不高，当地新季花生还未播

种。正在山东省花生主产区来回穿梭的“郑商所首期花

生分析师调研培训团”的团员们调研热情高涨，跑港口、

进油厂、下田地、逛批发市场，如工蜂一般忙碌，主要目的

是研究花生期现货市场的发展态势，从而揭开花生期货

“蛰伏”谜底，为乡村经济振兴贡献力量。

4月25日至30日，跟随“郑商所首期花生分析师调
研培训团”，期货日报记者先后来到青岛港中国外运仓
库、嘉里粮油（青岛）有限公司、青岛天祥食品集团、青
岛胶平食品有限公司、招远市金城花生有限公司、乳山
市金果食品股份有限公司、青岛 JLA花生质量检测中
心、金胜粮油集团、费县中粮油脂工业有限公司等花生
收购、仓储、进出口、质检、压榨、批发与需求等产业企
业进行调研。从记者掌握的情况来看，国内花生及其
制品市场“个性”较强，主要表现为产区集中、集散与加
工地集中、进口花生市场地位提升快、市场需求中高端
化、市场价格独自运行特征明显等。

“自 2020 年 5 月以来，国内外油脂油料市场价格
持续走高，特别是进入 2021 年以来，郑州菜油、美国
大豆、大连豆油期现货价格不但持续创出近年来新
高，而且市场还出现了成交量、持仓量同步放大的现
象。此时，作为油脂油料市场中重要的成员，花生与
花生油却表现得不温不火。”山东省烟台市花生贸易
商赵波告诉记者，随着国内农民种植花生收益不断
增长、居民生活水平持续提高以及花生休闲食品等
陆续开发，我国花生产业发展迅猛。与此同时，与大
豆、油菜籽及豆油、菜油等近一年来价格大幅波动相
比，虽然花生与花生油价格居高不下，但市场波动幅
度较小。

从记者的调研情况分析，花生及花生油走势与近
3年来其市场价格、市场需求一直平稳地处在较高区
域是分不开的。而大豆、油菜籽及豆油、菜油等市场价
格则在一年之前还处在较低区域，因此可以说花生及
花生油市场是国内油脂油料价格的先行者。当然，与
其他农产品供求关系呈现明显的季节性特征相比，随
着近年来我国春播与夏播花生种植面积、产量同步增
加，再加上进口花生大量涌入，国内花生及花生油市场
供应与需求的季节性变动幅度越来越小，价格自然缺
少大幅涨跌的基础。

在招远市金城花生有限公司面积达数百亩的厂区
以及邻近的花生批发市场内，记者发现国产与进口花
生品种应有尽有，即便是市场最为喜爱的高品质山东
大花生米、特高端花生油、花生蛋白类食品等都可以有
效实现产销对接，这说明国内花生及其制品市场已经
是一个很成熟的市场。

金城花生有限公司总经理王少彬认为，市场各方
都在积极结合往年国内花生市场的运行轨迹等，加快
学习研究花生期货这个新生事物，花生期现货市场正
在逐步对接。

“近年来，我国花生及其制品需求强劲，特别是中
高端需求增长速度较快，同时产业链拉伸更长。”青岛
胶平食品有限公司总经理田强表示，这一方面拉高了
国产花生、进口花生与花生油价格，另一方面也刺激了
贸易商、油厂等进口积极性，更增强了国内农民种植花
生的热情。在这种情况下，国内花生市场传统的贸易
模式、定价方法、供应渠道等纷纷生变，可以说，当前的
国内花生市场正在酝酿一场变革，但这场变革会如何
发展，市场主体心中无底。现在市场又出现了花生期
货这个新事物，市场心理就更加谨慎，大家都在观察市
场的变动态势。

“个性”独特——
价格波动幅度较小A

“2019年，我国花生（绝大部分为花生仁，
下同）进口量在 48 万吨左右；2020 年猛增到
100万吨以上；从今年前3个月的进口量来看，
再结合国内花生进口商与油厂从国际市场的
采购意向和已签订的合同分析，预计今年的进
口总量仍会保持稳中有增的发展态势。”青岛
中外运供应链管理有限公司营销中心销售经
理宋丹告诉期货日报记者，最近几周以来，虽
然我国进口花生港口整体销售价格略有下滑，
但数量呈现不断增长态势，这与今年进口花生
到港日期推迟有较大的关系。

记者在青岛港部分港区仓库及数家沿海
油厂发现，进口花生与芝麻等油料堆放得如同
小山，进口花生在国内花生市场的占比逐年增
加，特别是一些油厂的生产原料几乎全是进口
花生。因此，进口花生对国内花生及其制品市
场的影响越来越大。

据宋丹介绍，国内进口花生的到货港口集
中在广东黄浦、天津与青岛三地，花生进口主
体逐年增多，呈现多元化发展趋势。当前，由
于进口国别、质量等级、物流成本等存在较大
差异，进口花生的完税后成本差异也比较大。
不过，从港口分销价格走势来看，各港口涨跌
变化较为一致，销售价格整体趋于下滑，如青
岛港的花生价格已从前期的9500—9800元/吨
下跌到了9000—9300元/吨。

从记者的调研来看，今年我国进口花生到
港时间有所推迟，约为一个半月，推迟原因是
新冠肺炎疫情令物流环节集装箱难寻，同时进
口主要来源国政治经济局势不稳也影响了进
口商的采购节奏。

部分专业人士告诉记者，进口花生价格
下滑除了到货集中这一因素外，整体质量不
佳也是一个重要影响因素。由于进口日期延
后，温度升高明显，再加上一些进口来源国花
生等存储条件不佳，令部分进口花生酸价
较高。

一家跨国粮商的业务负责人介绍，国内大
部分油厂的花生原料采购量不断增长，国内居
民对花生油的偏爱度在上升，如与 2020 年相
比，预计今年原料采购量增幅为10%—20%。目
前，国内花生与花生油价格处在历史相对高位，
未来下滑的概率存在，但空间不大，主要原因是
来自菜油、豆油、棕榈油的支撑较强。

“2020 年经我手进口的花生数量在 10 万
吨左右，整体效益不错。今年虽然我也在积极
努力，但估计进口总量与效益达不到预期。”青
岛市进口花生贸易商王鸿林告诉记者，近一年
多时间，我国进口花生市场的变化特别大，一
是进口国别越来越多，二是市场竞争越来越激
烈，三是进口成本越来越高。从进口花生的主
要集散地及其影响来看，山东沿海港口及周边
地区不但是进口花生的主要集散地，而且也是
一个特别重要的加工地，预期未来的影响力会
越来越大。

在威海市一家花生出口加工企业记者了
解到，这家企业年花生用量在 3万吨左右，花
生制品的 95%以上用于出口，其中 70%出口日
本，其他出口至韩国、欧盟等地。与此同时，自
2019年开始，这家企业还逐步在国内市场进行
布局，当前正在扩大产能且向精细加工方向
转变。

在调研中记者发现，随着进口花生大量涌
入国内市场，其对国产花生的冲击力不断增
强，在山东沿海及周边地区进口花生已成为很
多企业的主要生产原料，市场占比呈现持续提
升态势，而且凭借价格优势还大量进入了河南
等国产花生主产区。与此同时，山东不但花生
种植历史悠久，而且花生产业链较为完善，产
业链延伸较长，沿海地区的大部分产业企业更
是特别重视国内外市场的同步拓展与开发。
因此，山东花生市场已成为我们观察进口花生
的一个颇为有效的信息窗口。

“山东很多花生下游制品以出口日韩与欧
盟为主，花生品种培育较为超前，加工工艺也
较为成熟，质量标准较高。虽然近一年多以来
受疫情影响，产品出口数量有所下滑，但内销
率在逐步提高，多家企业的开工率依然较为乐
观，企业进口花生、国产花生原料采购数量仍
保持增长态势。另外，山东沿海港口进口的花
生基本上可以实现就地分拣和深加工，之后再
分销到全国各地，对国内花生市场的综合影响
力迅速提升。”青岛天祥食品集团总经理孔德
程表示，进口花生与国产花生在山东实现了有
效的“交汇”与“短兵对接”。这一方面展示了
花生市场发展的新动态，另一方面也预示着固
有的市场格局正在改变。

调研中记者还了解到，近年来河南、东北
等地的花生种植面积不断增加，相关统计数据
表明，当前河南已经成为国内花生第一种植与
产量大省，国产花生市场供求关系、价格涨跌
等，更多时候要看河南花生的种植面积和产量
情况。

市场生变——“进口看鲁，国产看豫”B

“近年来，由于做花生进口生意利润较为
可观，吸引了很多业内外人士的参与，特别是
自 2020 年下半年以来，很多不熟悉花生产业
的市场主体、投资机构等也开始介入。虽然这
些市场主体与投资机构的介入开拓了花生进
口货源，但由于业务操作不熟练，加上疫情影
响，以及国内市场花生供应与油厂库存原料趋
于饱和，其正面临花生价格下滑的风险。”王鸿
林告诉期货日报记者，2020 年国产花生上市
后，因看好后市行情，部分大型油厂开出了较
高的新季花生收购价，使得进口花生利润丰
厚。同时，已经关注进口花生市场很久的市场
主体与投资机构大量订货。这一方面导致花
生进口市场秩序混乱，进口花生质量“鱼龙混

杂”；另一方面也大幅增加了花生进口成本，如
当前进口花生的完税后成本已经和国产花生
进厂价相差无几。

据记者了解，在国内进口花生市场行情较
好时，只要能够在苏丹、塞内加尔、美国等地订
到货，就意味着进口商有大笔可观的利润进入
口袋。不过，现在的市场行情已发生了较大的
变化，很多进口商正在或将要为到港的进口花
生如何不亏钱地销出去发愁。

部分油厂花生原料采购业务负责人说，近
年来花生进口商过于“疯狂”，主要表现为很多
时候不计成本、后果地大量进口花生，如进口
商不但把美国等库存的花生果、花生仁、花生
油等进口到国内，而且还与美国的出口商签订

了大量采购新季花生果、花生仁与花生油的合
同，更有一些进口商私下里大量囤积与采购花
生。

调研期间记者了解到，现在花生原料市场
的主动权主要掌握在油厂手里。往年贸易商
送货进厂，如果货物部分质量指标不达标，如
水分过大等，顶多是降等级、扣款等就可以解
决问题，或者让货车司机多转几家油厂就可以
处理掉。但现在情况不同了，贸易商碰到了

“硬茬子”，无论让货车司机转几家油厂，得到
的结果均是拒收。另据了解，目前，进口商的
赌性越来越大，完全忽略了签订采购数量大、
船期长等合同所面临的多重风险，如汇率风
险、海运风险、质量风险、价格下滑风险等。

遭遇“滑铁卢”——过度进口的后果C

窗外，金城花生有限公司面积达数百亩
的厂区与邻近的花生批发市场内，各类花生
及制品琳琅满目，送花生原料与拉花生成品
的大型货车流水般地进出不息。窗内，王少
彬的办公室里花生样品与制品陈列整齐。在
这里期货日报记者还发现一个特殊的现
象：一个大显示屏占据一堵墙的大半面。这
是干什么呢？

“自从花生期货上市后，这个大显示屏终
于派上了用场，业务伙伴们来了总是盯着
看。”王少彬告诉记者，虽然当前花生期货交
易不是十分活跃，但大家却十分关注，很多市

场主体看着红红绿绿不停跳动的数字就跃跃
欲试。

与记者一同参与调研的中信建投期货农
产品首席分析师田亚雄说，据他观察分析，
当前花生产业企业及贸易商等针对花生期
货的态度可谓是“有信心没决心”。一方面
贸易商等对花生期货交易、交割标的的各项
质量指标已相对熟悉，另一方面由于还没有
参与过交易特别是交割，其始终不能完全放
下心中的防线与顾虑。

据记者了解，针对当前国内花生期现货价
差较大这个问题，部分油厂负责人与贸易商认

为，两个市场正处在磨合期，市场主体对现货
与期货标准如何对接还没有完全充分认识，虽
然很多人认为两者一致，但市场仍需要一个消
化过程。

“令人欣喜的是，当前国内花生界一致认
为，花生期货上市为市场提供了质量、价格‘灯
塔’，以及规避风险的工具、融资的渠道，更为
产区农民提供了稳定收入的保障措施，如花生

‘保险+期货’项目已纷纷落地。”王少彬说，“朴
实无华”是花生期货的天性，一旦时机成熟，其
功能肯定会得到充分发挥，“花落果生”，等到
花生成熟出土时就可见分晓。

以静制动——花生期货是新生事物D
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