菜油期货合约、相关细则修改内容及说明
一、菜油期货合约修改前后对比
	交易品种
	菜籽油（简称“菜油”）

	交易单位 
	510吨/手 

	报价单位 
	元（人民币）/吨 

	最小变动价位 
	2元 / 吨 

	每日价格最大波动限制 
	不超过上一交易日结算价±4%及《郑州商品交易所期货交易风险控制管理办法》相关规定

	合约交割月份 
	1、3、5、7、9、11月 

	交易时间 
	每周一至周五（北京时间  法定节假日除外）
上午 9：00 — 11：30     下午 1：30 — 3：00 

	最后交易日 
	合约交割月份的第10个交易日 

	最后交割日 
	合约交割月份的第12个交易日 

	交割品级 
	基准交割品：符合《郑州商品交易所期货交易用菜籽油》（Q/ZSJ003—2007）四级质量指标及《郑州商品交易所菜籽油交割细则》规定的菜籽油。《中国人民共和国国家标准 菜籽油》（GB1536-2004）四级质量指标的菜油。替代品及升贴水见《郑州商品交易所期货交割细则》。

	交割地点 
	交易所指定交割仓库

	最低交易保证金 
	合约价值的5%

	交易手续费 
	4元/手（含风险准备金） 

	交割方式 
	实物交割 

	交易代码 
	ROOI

	上市交易所 
	郑州商品交易所 


说明：以上合约文本中带黑底文字为新加入内容，带删除线文字为删除内容。
二、菜油期货合约主要修改内容及说明
1、交易单位由5吨/手改为10吨/手
据现货调研获悉，日加工500吨-1000吨菜籽的油厂已成为行业发展的趋势，菜油加工厂规模与2007年相比有所扩大，每手10吨的交易单位，合约价值10万元左右（2012年3月30日，菜油主力合约RO209收盘价为10178元/吨，近期价格一直在10000元/吨上下波动），与菜油加工企业规模比照，大小适中，有利于现货企业参与，有效规避市场经营风险。同时，与大部分主流运输工具能够灵活匹配，便于交割双方自由选择。每手10吨的交易单位，与准备上市的菜籽、菜籽粕一致，也与其他油脂类品种，如大豆产业链品种、棕榈油等品种合约单位一致，方便投资者参与。
2、规范每日价格波动限制的表述
将菜油期货合约每日价格波动限制由“不超过上一交易日结算价±4%”修改为“上一个交易日结算价±4%及《郑州商品交易所期货交易风险控制管理办法》相关规定”，主要是与风控管理办法的规定相一致，为郑商所根据市场风险临时提高涨跌停板幅度预留制度依据，也使表述更加规范、准确和清晰。
3、质量标准由所标改为国标
2007年郑商所上市菜油期货交易之前，在进行菜油期货合约设计调研中发现，按照国标检验过氧化值指标误差较大，投资者难以接受，因此在充分调研论证基础上，郑商所制定了《菜油期货交割质量标准—所标》，与菜油国家质量标准相比，除过氧化值出库指标和检验方法外，所标与国标的其他内容完全相同。由于所标每隔三年必须向河南省技术监督局进行报备，报备后标准号将发生改变，此时必须通过修改合约的方式进行变更，给菜油参与者带来了一定的困惑。经过近几年菜油期货交易的实践，大多数投资者对现货市场上过氧化值出库指标和检验方法已经完全理解和接受，同时，郑商所已在《郑州商品交易所期货交割细则》中规定了比国标更加严格的过氧化值出库指标(国标规定为不超过6.0，交割细则规定为不超过5.5)，这样，菜油期货交割品的规定与国家标准完全一致，可以使用国家标准作为菜油出入库质量监管的依据。
4、修改合约交易代码
将菜油合约交易代码一并修改，菜油合约交易代码由RO改为OI，为其英文OIL的前两个字母。
5、将手续费栏目从合约中删除
参照国际惯例，手续费不再写入期货合约，具体由郑商所另行公告。
三、菜油期货合约相关业务细则修改及说明
（一）《郑州商品交易所期货交割细则》修改内容
第二章  期货交割标准
第五六节  菜油
第二十二条 交割单位：5吨 10吨。
【修改说明】与交易单位一致。
第二十三条 菜油交割标准由交易所依法自行制定适用国家标准及本细则规定。
基准交割品：符合郑州商品交易所《期货交易用菜籽油标准》（Q/ZSJ  003-2007）（以下简称《菜籽油所标》，见附件三）《中华人民共和国国家标准 菜籽油》（GB1536-2004）四级质量指标的菜油。
替代品及升贴水：
（一）符合菜籽油所标GB1536-2004规定的三级、二级、一级质量指标的菜油可以替代交割，无升贴水。
（二）“加热试验（280℃）”项目中，仅0.5≤蓝色增加值≤1.0，其他指标符合基准交割品质量要求的菜油，可以替代交割，贴水30元/吨。该菜油须以菜籽原油标示。
【修改说明】执行标准由所标改为国标。目前所标与国标内容除过氧化值出库指标和检验方法外，其他完全相同。过氧化值出库指标可以在细则里规定，检验方法目前市场基本按照国标操作，所标规定的检验方法可以废止。
第二十四条 自每年6月1日（含该日）起至当年12月1日止（不含该日）入库的菜油，其酸值不得超过2.3mg/g，过氧化值不得超过3.5mmol/kg，色泽黄35 红不超过6.0。
自每年12月1日（含该日）起至次年6月1日止（不含该日）入库的菜油，其酸值不得超过2.5mg/g，过氧化值不得超过4.0mmol/kg，色泽黄35 红不超过6.5。
菜油出库时，应符合《菜籽油所标》四级菜籽油质量指标。其过氧化值不得超过5.5mmol/kg。
【修改说明】国标规定四级菜油过氧化值不超过6.0mmol/kg，原所标规定为5.5 mmol/kg，比国标严。为了保持规则的一致性，不对市场造成影响，在细则里把所标过氧化值出库标准列明。
（二）《郑州商品交易所标准仓单管理办法》修改内容
第一百零一条 复检仅限于复检申请方提出的有异议的项目。
菜籽油复检项目限于酸值、过氧化值、溶剂残留量和掺伪。
……
【修改说明】会员和客户多次提出，菜油出库复检不应限定复检项目，因此，本次删去此规定。
（三）《郑州商品交易所风险控制管理办法》修改内容
第六条  一般月份普麦、强麦、早籼稻、菜油期货合约的保证金为5％，甲醇期货合约的交易保证金标准为6％。
其他品种一般月份期货合约按持仓量的不同，适用不同的交易保证金标准。具体见下表： 

	双边持仓量(N万手)

交易保证金标准
品种
	N≤70
	70<N≤90
	90<N≤100
	N(100

	白糖、PTA 
	6％
	8％
	10％
	12％


	双边持仓量(N万手)

交易保证金标准
品种
	N≤40
	40<N≤50
	50<N≤60
	N(60

	菜油
	5％
	7％
	10％
	12％


	      双边持仓量(N万手)

交易保证金标准
品种
	N≤30
	30<N≤40
	40<N≤50
	N(50

	一号棉、早籼稻
	5％
	7％
	10％
	12％


注：N表示某一月份期货合约的双边持仓总量，单位：万手。
第七条  交割月前一个月份期货合约按上旬、中旬和下旬的不同，分别适用不同的交易保证金标准。具体见下表：
	品种
	交割月前一个月

	
	上旬
	中旬
	下旬

	一号棉、早籼稻、菜籽油、白糖、PTA
	8%
	15%
	25%

	硬麦
	5%
	10%
	15%

	强麦、早籼稻、菜油
	5％
	15%
	25%

	甲醇
	6％
	15%
	25%


【修改说明】降低交割月前一个上旬保证金，有利于近期月份活跃，有利于套期保值者参与，更好地发挥市场功能。郑商所品种自甲醇后，交割月前一个月上旬所有品种保证金标准改为与一般月份保持一致。
第二十九条  期货合约的限仓数量按照该期货合约上市交易的“一般月份”、“交割月前一个月份”、“交割月份”三个期间的不同，分别适用不同的限仓标准。
当持有普麦、强麦、早籼稻、菜油、甲醇期货合约各期间单边持仓量大于或者等于10万手时，期货公司会员该合约单边持仓量不得大于该合约单边总持仓量的25%；小于10万手时，期货公司会员该合约单边持仓量不受限制。的期货公司在三个期间期货合约持仓统一规定如下：
	
	某一期货合约市场单边持仓量（N）
	期货公司该合约单边总持仓比例（M）

	甲醇、普麦、强麦、早籼稻、菜油
	N≥10万手
	M<25％

	
	N<10万手
	不限仓


【修改说明】郑商所品种自甲醇后，对新上市品种或修改合约品种的期货公司会员持仓予以放大，有利于期货公司做大做强。
第三十条  一般月份甲醇期货合约非期货公司会员和客户限仓为1000手（含跨期套利持仓）非期货公司会员和客户下列品种持仓规定如下：
	持仓品种
	一般月份非期货公司会员和客户最大单边持仓
（含跨期套利持仓）（手）

	普麦
	2000

	甲醇
	1000

	菜油
	10000

	早籼稻
	7500

	强麦
	10002500


其他品种期货合约分别对期货公司会员、非期货公司会员和客户实行持仓限制（含跨期套利持仓）。具体见下表（单位：手）：
	品种
	期货合约月份单边持仓量（N）
	一般月份最大单边持仓
占市场单边持仓比例或绝对限仓量

	
	
	期货公司会员
	非期货公司会员
	客户

	早籼稻
	N≥20万
	15％
	10％
	5％

	
	N<20万
	30000
	20000
	10000

	一号棉、菜籽油、白糖、PTA
	N≥30万
	15％
	10％
	5％

	
	N<30万
	45000
	30000
	15000


【修改说明】
1.菜油合约单位由5吨改为10吨后，持仓减少一半取整为8000手；
2.早籼稻期货合约单位由10吨改为20吨后，持仓减少一半取整为5000手，但考虑到此次早籼稻修改后交割更加顺畅，有利于控制市场风险，因而此次修改后比实际略大，扩至7500手；
3.强麦合约单位由50吨改为20吨后，持仓应扩大至原来的2.5倍，即由1000手改为2500手。
第三十一条  交割月前一个月各品种持仓规定如下：
甲醇、普麦、强麦、早籼稻和菜油期货合约非期货公司会员和客户限仓（含跨期套利持仓）如下表：
	品种
	非期货公司会员和客户持仓（手）

	
	上旬
	中旬
	下旬

	甲醇
	300
	300
	300

	普麦
	600
	600
	600

	强麦
	300

1500
	300

1200
	300

600

	早籼稻
	2000
	1600
	800

	菜油
	5000
	3000
	2000


其他品种期货合约分别对期货公司会员、非期货公司会员和客户按照上旬、中旬和下旬实行最大单边持仓的绝对量限仓（含跨期套利持仓）。具体见下表（单位：手）：
	品种
	期货公司会员
	非期货公司会员
	客户

	
	上旬
	中旬
	下旬
	上旬
	中旬
	下旬
	上旬
	中旬
	下旬

	早籼稻
	18000
	10000
	6000
	4800
	3600
	2400
	2400
	1800
	1000

	一号棉、菜籽油
	27000
	18000
	9000
	15000
	7500
	3800
	6000
	4500
	2000

	白糖
	30000
	20000
	10000
	20000
	10000
	5000
	8000
	6000
	3000

	PTA
	30000
	25000
	20000
	20000
	10000
	8000
	10000
	8000
	3000


【修改说明】甲醇合约以及甲醇之后的普麦、强麦合约均按三级限仓进行管理，即一般月份、交割月前一个月、交割月。在实际运行中，会员普遍反映，由一般月份降至交割月前一个月的梯度太陡，如甲醇即从1000手突然降至300手，有可能造成客户无法平仓而被动违约，不利于风险控制。会员认为，原来交割月前一个月设计的三级的限仓制度更有利于风险管理，本次在修改菜油、早籼稻、强麦三个品种时，我们吸收了这种管理思路，设计了交割月前一个月分三级限仓，按梯度进行调整，交割月前一个月上旬、中旬、下旬持仓分别为交割月持仓一定倍数。
第三十二条  交割月份下列品种持仓规定如下：
	持仓
品种
	交割月份非期货公司会员和客户最大单边持仓
（含跨期套利持仓）（手）（自然人客户限仓为0）

	甲醇
	100

	普麦
	200

	强麦
	100300

	早籼稻
	400

	菜油
	1000


其他品种期货合约分别对期货公司会员、非期货公司会员和客户实行最大单边持仓的绝对量限制（不含跨期套利持仓）（自然人客户限仓为0）。具体见下表（单位：手）：
	品  种
	期货公司会员
	非期货公司会员
	客户

	早籼稻
	3000
	1000
	500

	一号棉
	2000
	800
	400

	白糖
	2000
	1000
	500

	PTA
	4000
	2000
	1000

	菜籽油
	6000
	3000
	2000


自进入交割月起，甲醇、普麦、强麦、早籼稻和菜油以外的其他品种，期货公司会员、非期货公司会员和客户所拥有的投机持仓与跨期套利持仓之和，不得超过各品种在交割月前一个月下旬的最大限仓量。其中投机持仓不得超过交割月最大限仓量。
不得交割的客户具体见《郑州商品交易所期货交割细则》第四条规定。
【修改说明】根据合约交易单位变化情况相应扩/缩。原早籼稻客户和非期货公司按一个标准限仓后，二者平均值为750手，10吨改为20吨后，应该为375手。考虑到本次将不完善粒放开后，交割标的既扩大又方便，成本还低，因此调整为400手。强麦50吨的100手，改为20吨后应该为250手，但考虑到数字的敏感性，改为300手。
第三十七条  交易所调整持仓限额报中国证监会备案后实施。
上述第三十四条、第三十五条及第三十六条适用于甲醇、普麦、强麦、早籼稻和菜油以外的其他品种。
第四十条 会员或者客户的持仓数量不得超过交易所规定的持仓限额。
甲醇、普麦、强麦、早籼稻和菜油：非期货公司会员或客户超过持仓限额的，交易所按有关规定实行强行平仓。期货公司会员达到或超过持仓限额的，不得同方向开新仓。
其他品种：会员或者客户超过持仓限额的，交易所按有关规定实行强行平仓。
第四十八条  强行平仓的原则和程序：
强行平仓前先由会员自行平仓，除交易所特别规定的时限外，一律为开市后至10时15分之前。会员未在规定时限内平仓完毕的，交易所强制执行。
由会员自行平仓的,属前条第（一）、（二）、（三）项情形的，由会员自行确定，平仓结果符合交易所规定即可；属前条第（四）、（五）、（六）项情形的，由交易所确定。
由交易所强行平仓的，按以下程序实施：
（一）交易所按照会员提供的平仓名单进行强行平仓。
（二）会员没有提供平仓名单，属前条第（一）项的，按照上一交易日闭市后期货合约总持仓量由大到小顺序，先选择持仓量大的期货合约作为强行平仓的期货合约，再按照该会员客户该期货合约的净持仓亏损由大到小确定。多个会员均需要强行平仓的，按追加保证金由大到小的顺序，先强平需要追加保证金大的会员。
（三）甲醇、普麦、强麦、早籼稻和菜油品种属前条第（二）项的，按照超仓量由大到小的顺序，对非期货公司会员或客户进行强行平仓。其他品种会员没有提供平仓名单的，属前条第（二）项的，按照先强平客户超仓后强平会员超仓的原则进行。客户超仓的,按照超仓量由大到小的顺序进行强行平仓；多个会员超仓的,按照会员超仓量由大到小的顺序作为强行平仓的对象；对具体会员的强行平仓，由交易所按会员超仓数量与会员持仓数量的比例确定有关客户的平仓数量，并对客户按持仓由大到小的顺序进行强行平仓。
（四）会员没有提供平仓名单，属前条第（三）项的，按照上一交易日闭市后自然人期货合约持仓由大到小顺序进行强行平仓。
（五）会员没有提供平仓名单，属前条第（四）、（五）、（六）项的，强行平仓头寸由交易所根据涉及的会员和客户具体情况确定。
（六）会员同时满足属前条第（一）、（二）、（三）项情况，交易所先按第（二）、（三）项情况确定强行平仓头寸，再按第（一）项情况确定强行平仓头寸。
由于市场原因无法满足上述原则和程序的，交易所有权择机强行平仓。
四、套期保值管理办法
菜油期货合约修改后适用甲醇、普麦、强麦套期保值管理办法。
