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[内容提要]国际、国内糖市期价深幅回调；郑州商品交易所新设9家交割仓库，仓单压力进一步增加；国内白糖主产区不少现货价格跌破交储价，本月第二次交储积极性提高。
一、郑商所白糖期货
（一）价格走势

本月，白糖期价深度回调。3月2日中糖协座谈会利好作用昙花一现，在3月4日SR809合约冲高至4844/吨元之后，受其本身巨额期现价差制约、冻害天气炒作泡沫的挤空及国际原糖期货市场巨幅震荡下跌等影响，白糖主力合约SR809自3月4日起即步入一路下跌的过程，结算价自3月3日的4731元/吨一路跌至31日的3820元/吨，跌幅19.26％。

图1：白糖期货近期价格走势图
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（二）白糖月成交、持仓情况

继上月白糖创上市以来最高交易水平之后，本月交易量继续放大，共成交29,604,254张，同比增加735.37％，环比增加39.92％，日均1,409,726张，截止到3月31日，本年累计交易量62,630,152张，同比增加766.10％。
然而，本月交易量的放大是在国际商品期价全线下挫、同时国内白糖市场利空消息频传的局势下，多头投机资金主动止损斩仓、引发多杀多行情以及空头投机资金获利回补所致，其结果表现为白糖期货交易量的增加与其持仓量的萎缩相伴。本月末白糖期货持仓量为640,182张，同比增加431.93%，环比减少10.26%。主力合约依然为SR809，但多头砍仓以及向更远月份移仓的举动使其持仓量由月初的414,840张逐步减少到月末的293,012张，同时，次主力合约SR901持仓量从月初的100,614张增加到月末的179,958张。

图2：白糖期货2006年以来交易情况
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（三）基差变化

    在上月最后一个交易日近交易月合约基差冲高到430元后，本月首日交易基差即达503元，其后随着期货价格的日渐下跌迅速回落，至3月31日近交割月合约基差仅为69元，然而主力合约SR809期现价差仍然达370元。

图3：近交割月合约基差
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（四）白糖仓单注册及交割情况

前一段基差的持续高位运行与榨季库容的紧张使本月白糖仓单注册与预报量继续增加，截止到3月31日，库存仓单量为33,715张，较上月末增加77.77 %；预报量达到41,070张，注册量加预报量达74,785张，比上月末增加62.28%，庞大的仓单数量对白糖期价产生非常大的压力。

（五）郑州商品交易所白糖交割库扩容情况
作为规范的期货交易所，郑州商品交易所根据相关法律规定，没

图4：白糖上市以来仓单变化情况
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有交割限制，针对本期现价差持续高位运行、仓单注册量猛增的状况，郑商所分别于3月5日、13日发布（2008）第9、11和12号文件，增设9家白糖交割仓库，并批准了两家外租库的启用。该扩容举动在一定程度上推动了期货价格的理性回归。

外租库申请获得批准的两家交割仓库分别是湛江糖库储运有限公司和昆明国家粮食储备有限公司，自3月14日起，批准租用的仓库开始接收期货交割白糖。
表1：2008年3月份郑州商品交易所9家新增交割仓库一览表

	省份
	仓库编号
	仓库名称
	联系人
	联系电话
	传 真
	升贴水
（元/吨）
	地址
	邮编
	铁路到站

	广东
	202
	佛山市顺德区中糖储备糖库
	王强 
聂倩
	0757-22321735
13702264066
13928275266
	0757-22321511
	80
	佛山市顺德区大良沙头
	528333
	码头:顺德容奇港

	
	203
	东莞市制糖厂有限公司
	赖东平汪月秀
	0769-88881332
13602390162
13712175056
	0769-88811851
	80
	东莞市中堂镇
	523243
	码头:东糖码头

	省份
	仓库编号
	仓库名称
	联系人
	联系电话
	传 真
	升贴水
（元/吨）
	地址
	邮编
	铁路到站

	天津
	117
	天津中糖华丰物流有限公司
	张孟行 
高瑞立
	022-27515349
27513708
13702162792
13920103115
	022-27513708
	180
	天津市西青区东姜井村南
	300112
	西营门（京）

	陕西
	021
	陕西西瑞粮食储备库有限公司
	赵海生
	029-84416007
1337950660
	029-84429980
	100
	西安市丰禾路56号
	710077
	铁路:108专线

	浙江
	116
	浙江糖业烟酒有限公司
	方晓华
	0571-88041202
13605711816
	0571-88043569
	150
	杭州市拱康路158号
	310015
	艮山门，杭州北 
码头：谢村码头

	辽宁
	118
	营口港务集团有限公司
	高宝星
	0417-6268751
13841790121
	0417-6268923
	210
	营口市鲅鱼圈新港大路1号
	115007
	码头:鲅鱼圈港

	成都
	200
	中国粮油集团成都有限责任公司
	肖启琼
	0838-2801297
13508010267
	0838-2801297
	50
	德阳市旌阳区经济集中发展区
	618000
	铁路:德阳

	湖北
	201
	中糖世纪股份有限公司湖北分公司
	卢建兰梅金平
	027-83603206
83603469
13907105562
13907157793
	027-83601953
	150
	武汉市解放大道1127号富商大厦六楼
	430030
	铁路:滠口站糖库专用线

	山东
	204
	日照凌非华商仓储有限公司
	苏永林
	0633-3601679
13963067689
	0633-3601359
	140
	日照市西安路南首
	276826
	码头:日照港


二、国内白糖现货市场

（一）现货价格走势
尽管2月在冻害天气的炒作下大部分主销区白糖现货价格出现超过400、接近500元的大幅上涨，但随着灾情影响程度的日趋明朗，预期产量降低度日益减少，加上白糖总体供大于求的局势、榨季库容压力、处于传统淡销季节等多方面因素，糖价从2月下旬开始逐渐回调，3月中下旬直逼国储价，截止3月31日各地区报价，柳州：3440－3450元/吨；湛江：3430－3450元/吨；广州：3530元/吨；昆明：3360－3370元/吨；乌鲁木齐：3650－3680元/吨，不少主产区现货价跌破国储，且交易清淡。

图5：南宁现货平均价格走势
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（二）国家收储情况

本月11日与25日的两次收储，成交数量分别为0.18万吨和9.01万吨，至此，国家本榨季的50万吨收储计划已完成70.08％。在11日收储时，厂商仍持向好心态，仅四川德阳库成交1800吨；然而，随着现货价格的不断回落，兼销区库存的充裕，商家看着这片静寂的糖市，在25日交储上的表现明显较11日积极。25日交储统计情况以及07/08榨季历次交储情况如下表2与图6所示。
表2：3月25日具体库点交储情况

	交货库点 
	成交

数量 
	拍卖成

交价 
	交货库点销

地现货报价 
	到库结算价与

现货价之价差 

	北京魏善庄糖库 
	5000 
	3810 
	3700 
	110 

	河北廊坊糖库 
	3000 
	3770 
	3750 
	20 

	江苏南通糖库 
	3900 
	3700 
	3660-3670 
	30～40 

	浙江宁波糖库 
	900 
	3680 
	3700 
	-20 

	交货库点 
	成交

数量 
	拍卖成

交价 
	交货库点销

地现货报价 
	到库结算价与

现货价之价差 

	湖北滠口糖库 
	9600 
	3720 
	3660 
	60 

	安徽蚌埠糖库 
	6900 
	3750 
	3710 
	40 

	四川德阳糖库 
	28200 
	3700-3710 
	3600-3620 
	80～100 

	吉林商储公司238处 
	9600 
	3830 
	3780-3800 
	30～50 

	河北省公司糖库 
	300 
	3770 
	3740 
	30 

	江西省公司南昌糖库 
	2900 
	3750 
	3650 
	100 

	河南新郑糖库 
	7800 
	3770 
	3680-3690 
	80～90 

	新疆副食集团糖库 
	10000 
	3600 
	3650-3700 
	-50～-100 

	河南糖酒确山糖库 
	2000 
	3750 
	3680-3690 
	60～70 

	全国合计
	90100
	
	
	


图6：07/08榨季历次交储成交价格及成交数量对比柱线图
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从地域角度讲，东北绵白糖主要销区为华北，交通相对便利，所以吉林库尽管成交数量相对较大，不过仍然没有收满而且价格相对较高；由于云南产区交通相对不畅，本榨季收储前后几次四川仓库成交都比较活跃，这在一定程度上可以看出云南本榨季食糖的库存压力，同时数次收储也缓解了云南食糖的销售压力；新疆同样因为运输问题而交储积极，一万吨全部成交。

从时间上看，本月25日竞价成交时间较短，没有任何拖泥带水，整个竞价过程只持续了32分钟，这从另一个侧面反映了整个市场对于后期的观点偏差不大，基调定为供过于求。不过本次收储仅成交了9.01万吨，从25日挂牌量22.86万吨来看我们可知，尽管不是十分看好后期的供求状况，但供应商对于后市的消费仍有一定期待，故交储相对谨慎，尤其是广西集团，大多数没有计划交储。

从成交价格看，本月25日国储成交均价为3732元/吨，较11日竞收的3710提高了22元/吨，比春节前两次收储竞价的平均成交价也有所提高。这在一定程度上反映出雪灾依然对后期市场预期有一定影响。

（三）全国产销状况

从全国产销统计数据来看，冻害天气对本榨季的影响并不是很严重。三月全国食糖产销进度如表3所示：

表3：三月全国食糖产销进度
	省    区
	截至2008年3月底累计
	备注

	
	产糖量
	销糖量
	销糖率
	

	全国合计
	1252.05
	641.97
	51.27
	

	甘蔗糖小计
	1137.34
	576.36
	50.68
	

	广  东
	132
	84
	63.64
	7家已收榨

	其中：湛 江
	112
	72
	64.29
	4家已收榨

	广  西
	765
	387
	50.59
	已全部开榨

	云  南
	173.91
	72.62
	41.76
	8家已收榨

	海  南
	50.63
	23.34
	46.10
	22家已收榨

	福  建
	6.4
	3.8
	59.38
	2家已收榨

	四  川
	5.2
	2.7
	51.92
	已全部收榨

	湖  南
	2.2
	1.9
	86.36
	已全部收榨

	其  他
	2
	1
	50
	已全部收榨

	省   区
	截至2008年3月底累计
	备注

	
	产糖量
	销糖量
	销糖率
	

	甜菜糖小计
	114.71
	65.61
	57.20
	

	黑龙江
	30
	13.5
	45
	1家未收榨

	新  疆
	60.76
	35
	57.60
	已全部收榨

	内蒙古
	18
	12.32
	68.44
	已全部收榨

	河  北
	4.95
	4.29
	86.67
	已全部收榨

	其  他
	1
	0.5
	50
	已全部收榨


   资料来源：中糖协简报

（五）进出口情况

2008年2月份我国白糖进出口情况如下表所示：

表4：全国食糖月进出口统计表

	时间
	月进口量
	累计进口
	累计比去年同期增减
	月出口量
	累计出口
	累计比去年同期增减

	2008年1月
	2.3
	2.3
	-48.43%
	0.7631
	0.7631
	-25.81%

	2008年2月
	3.79
	6.08
	-37.32%
	0.4201
	1.1832
	-47.18%


资料来源：国家海关总署

三、国际市场概况
2008年3月，全球商品市场由于美元低位反弹、引发基金全线获利回吐、甚至翻手做空而持续深幅回落。其中，纽约11号原糖期货市场805合约期货价格从月初高点15.07美分/磅下跌至本月低点11.25美分/磅，在下跌途中均有两次接近或超过100点的反弹，至月末仍在12美分/磅上下徘徊；而伦敦5号白糖期货市场2008年5月期货也呈相同的振荡下跌走势，最大跌幅高达85美元/吨以上。
图7：ICE11号原糖805合约2008年1月2日起价格走势
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白糖期货市场月度报告








本月焦点：


国际期糖持续深幅回落


郑糖一路震荡下跌


郑商所新设9家白糖交割仓库


国内白糖现货跌破国储价，本月第二次交储积极
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